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Raportul auditorului independent
cu privire situatiile financiare incheiate pentru 31.12.2021

Opinia cu rezerve

1.

Am auditat situatiile financiare ale societati COS TARGOVISTE S.A. - societate in reorganizare judiciara

("Societatea"), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2021, si situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data,
precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2021 se identifica astfel:
denumire indicatori valoare in lei
Activ net/Total capitaluri proprii: -313,921,349
Profitul net / Pierderea exercitiului financiar: -27,844,540
3. [n opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale celor prezentate la sectiunea Bazele opiniei cu rezerve a raportului

nostru, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie
2021, precum si a performantei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016").

Bazele pentru opinia cu rezerve

Tn data de 22.02.2013 a fost deschis& procedura general4 a insolventei fatd de societate, conform Incheierii de sedinta
din data de 22.02.2013 pronuntata de Tribunalul Dambovita, Sectia a ll-a civila de contencios administrativ si fiscal, in
dosarul nr. 1906/120/2013, procedura aflata inca in derulare.

Exista riscuri semnificative cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea de baza, avand in vedere ca
la Tnceputul anului curent 2022, a intervenit vanzarea activului functional detinut de societate , aferent activitatii de
producere a otelului . In continuare, conform declaratiilor conducerii, societatea va asigura activitati de intretinere si
administrative Tn vederea asigurarii conservarii si protectiei bunurilor societatii ramase Tn proprietate, urméand a obtine
venituri din nchirierea sau vanzarea acestora.

Intrucat noi am fost angajati ca auditori al Societatii ulterior datei efectuarii procedurii de inventariere faptica anuala a
stocurilor la 31 decembrie 2021, nu am asistat la inventarierea faptica a stocurilor la acea data. Nu ne-am putut
asigura prin proceduri alternative cu privire la activele aflate in stoc la acea data. In consecinta, nu am fost in masura
sa determinam daca ar fi fost necesare ajustari asupra stocurilor la 31 decembrie 2021, cu impact asupra rezultatului
anului 2021. Prin urmare, noi nu suntem in masura sa estimam impactul asupra situatiilor financiare atasate.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA"), Regulamentul UE nr. 537
al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul") si Legea nr. 162/2017 (,Legea"). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al
situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatjilor financiare In Roméania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
Tndeplinit responsabilitétile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.
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Incertitudini semnificative cu privire la continuarea activitatii

7. Dupa cum rezulta din notele atasate la situatiile financiare, societatea se afla intr-o pozitie financiara dificila,
Tnregistrand o pierdere in anul 2021 de 27,84 milioane Lei, rezultatul reportat fiind tot pierdere in valoare de 700,67
milioane lei. Numarul efectiv de salariati a scazut de la 926 persoane la 31.12.2020, la 95 persoane la 31.12.2021.
Exista riscuri semnificative cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea de baza conform CAEN
principal .

Capitalurile proprii sunt negative, in valoare de -313,921,349 lei

Modul de abordare in cadrul auditului :
Alte aspecte

8. Referitor la cadrul de raportare ales de catre conducerea Societatii pentru intocmirea situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar 2021, atasate, respectiv Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016, cu modificarile
ulterioare, dorim sa atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

Avand in vedere evolutia demersurilor de preluare a activului functional de catre investitorul italian si aspectele
contestate in cadrul dosarelor aflate pe rolul instantelor, pentru data de 09.03.2022 administratorul judiciar a convocat
Adunarea Creditorilor in vederea aprobarii efectuarii platii pretului aferent activului functional si confirmarii respectarii
optiunii creditorilor in ceea ce priveste modalitatea de vanzare a activului functional, incheierii actului aditional la
Contractul cadru de vanzare-cumparare incheiat la data de 07.01.2022, avand in vedere renuntarea cumparatorului
la indeplinirea conditiilor suspensive si incheierii contractului de ipoteca imobiliara asupra activului functional care sa
garanteze restituirea pretului de catre debitoare in eventualitate ca vanzarea activului functional catre aceasta
ofertanta va fi desfiintata ulterior platii pretului. Adunarea creditorilor, conform Hotararii nr. 287/09.03.2022 publicata
in BP1 4346/10.03.2022 a aprobat aspectele supuse votului conform ordinii de zi din convocatorul publicat in BPI
3893/03.03.2022.

Impotriva Hotararii Adunarii Creditorilor a formulat contestatie creditoarea CRIOMEC SA, contestatie ce face
obiectul dosarului nr. 736/120/2022 aflat in procedura de regularizare pe rolul Tribunalului Dambovita. La data de
15.03.2022 societatea a fost notificata despre faptul ca societatea LIBERTY SINERGIES CEE SRL a preluat prin
cesiune de creanta, creanta detinuta de creditoarea chirografara CRIOMEC SA impotriva societatii debitoare.

Dosarul de insolventa al subscrisei debitoare nr. 1906/120/2013 are un urmator termen in continnuarea procedurii
la data de 14.06.2022.

9. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam fintr-un raport de
audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permis& de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea
decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru
opinia formata.

Alte informatii - Raportul Administratorului Special

10. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind
Raportului administratorului special si Raportul de remunerare, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului.

11. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

12. in legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, responsabilitatea
noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am dobandit Tn timpul auditului, sau daca ele
par a fi denaturate semnificativ.

13. In ceea ce priveste Raportul administratorului special, am citit si raportdm daca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 15-19, respectiv 39-42 din OMFP 2844/2016.
In ceea ce priveste Raportul de remunerare, l-am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu art. 107 din Legea nr. 24/2017.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastré:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorului special pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorului special a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de punctele 15-19, respectiv 39-42 din OMFP 2844/2016.



c) c) Raportul de remunerare a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
art. 107 din Legea nr. 24/2017.

14. n plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia dobandite, in cursul

auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, ni se cere sa raportam
daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorului special si in Raportul de remunerare. Nu
avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

15.

16.

17.

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela n
conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Tn ntocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacititii Societitii de a-si
continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectele referitoare la continuitatea activitatii si pentru
utilizarea principiul continuitatii activitati ca baza a contabilitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara
acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

18.

19.

20.

21.

22.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatile financiare, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui
raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este 0 garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional
pe parcursul auditului. De asemenea:

a) Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de frauda, fie de
eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obiinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzata de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern;

b) Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatji;

c) Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor aferente realizate de catre conducere;

d) Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitdti pe baza
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obfinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau condiii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societafii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie si atragem
atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situafiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditji viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfagoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

e) Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatji,
si masura 1n care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza
prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a
auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente ale controlului intern pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune,
in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte care au avut
o0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de
rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil
ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.



Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

23. Am fost desemnati sa auditam situatiile financiare ale COS TARGOVISTE S.A. - societate in reorganizare judiciara
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021. Durata totald a angajamentului nostru este de 2 ani,
contractele fiind disticte, au acoperit si exercitiiul financiar incheiat la 31.12.2021.

Confirmam ca:

In desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea audiata;

Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Buta Marijana.

Buta Marijana, partener de audit
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