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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 30.06.2014

- lei -

01.01.2014 30.06.2014
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari corporale 180.075.979 177.429.706
Investitii imobiliare 0 0
Imobilizari necorpoarale 16.622 50.314
Investitii in instramente de capitaluri proprii 240 240
Total active imobilizate 180.092.841 177.480.260
Active circulante
Stocuri 69.907.773 82.750.390
Creante comerciale 111.107.887 128.115.011
Active financiare destinate vanzarii 0 0
Numerar si echivalente de numerar 2.180.419 366.004
Total active circulante 183.196.079 211.231.405
| Active imobilizate detimute in vederea vanzarii 0] 0]
| TOTAL ACTIVE 363.288.920 | 388.711.665 |
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii
Capital social subscris varsat 172.125.308 172.125.308
Ajustari ale capitalului social 2.362.735.306 2.362.735.306
Rezerve din reevaluare 3.254.725 3.254.083
Rezerve legale 7.443.763 7.443.763
Alte rezerve 224.873.723 224.873.723
Rezultat reportat (2.972.512.392) (3.006.347.800)
Rezultat curent (50.298.487) -1.946.100
Total capitaluri proprii (252.378.054) (237.861.717)
Datorii pe termen lung
Datorii comerciale si de alta natura 0 7.978
Subventii pentru investitii 74.636 68.225
Imprumuturi pe termen lung 0 0
Impozit amanat 0 0
Provizioane pe termen lung 0 0
Total datorii pe termen lung 74.636 76.203




Datorii curente
Datorii comerciale si de alta natura 182.371.655 431.426.058
Imprumuturi pe termen scurt 370.609.836 122.209.347
Datorii din impozite si taxe curente 61.534.052 71.887.494
Provizioane pe termen scurt 1.076.795 974.280
Venituri in avans 0 0
Total datorii curente 615.592.338 626.497.179
| Total datorii | 615.666.974 | 626.573.382 |
| Total capitaluri proprii si datorii | 363,288,920 | 388.711.665 |
| Active nete | (252.378.054) | (237.861.717) |
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 30.06.2014
30.06.2013 30.06.2014
Venituri din vanzari 134.465.509 232.579.084
Alte venituri din exploatare 15.449.104 9.000.491
Variatia stocurilor 19.648.566 9.837.708
Activitatea realizata de entitate si capitalizata 58.702 2.141.171
Materii prime si consumabile (132.205.080) (216.719.094)
Cheltuieli de personal (32.745.697) (24.907.331)
Amortizare (5.681.507) (5.217.696)
Alte cheltuieli din exploatare (15.083.581) (8.527.898)
Profit din exploatare (16.093.981) -1.813.565
Venituri financiare nete (3.208.430) (132.535)
Profitul inainte de impozitare (19.302.412) (1.946.100)
| Cheltuieli cu impozite | 0 I 0 i
| Profit I (19.302.412) | (1.946.100) |
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea imobilizarilor corporale 0 0
Impozit amanat aferent reevaluare 0 0
Total rezultat global 0 0
Rezultat global care se atribuie:
Proprietarilor societatii-mama 0 0
Intereselor minoritare 0 0
Rezultat pe actiune care se atribuie actionarilor ordinari
ai societatii-mama:
De baza (0.28) (0.03)
Diluat (0.28) (0.03)
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR - Metoda directa

Explicatii 30.06.2013 30.06.2014

Incasari Clienti 73.183.900 171.082.773
Incasare clienti grup 98.836.780 112.387.057
Alte incasari 658.188 501.204
Total intrari de numerar 172.678.868 283.971.034
Plati furnizori (143.428.183) (210.003.545)
Plati furnizori grup (20.415.465) (10.164.005)
Plati personal (13.657.130) (12.732.226)
Plati impozite si taxe (11.511.223) (33.249.626)
Pati impozit profit 0 0
Variatie alte valori 14.055 (5.683)
Alte plati (780.643) (2.812.944)
Total iesiri de numerar (189.778.589) (268.968.029)
A. Trezoreria neta din activitati de exploatare (17.099.721) 15.003.005
Plati pentru achizitii imobilizari (2.812.335) (1.756.522)
B. Trezoreria neta din activitati de investitii (2.812.335) (1.756.522)
Incasari imprumuturi grup si_actionari 24.691.404 0
Incasari dobanzi 131 0
Plati dobinzi 1.252452 (132.536)
Incasare imprumut pe termen scurt 0 0
Rambursare imprumut pe termen scurt (1.134.799) 0
Rambursare imprumut actionar (746.669) (14.907.738)
C. Trezoreria neta din activitati de finantare 21.557.615 (15.040.274)
D.Diferenta neta de curs nefavorabila (498.040) (20.624)
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie

(A+B+C+D) 1.147.519 (1.814.415)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului 884.713 2.180.419
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului 2.032.232 366.004

Pozitia ,,alte incasari” reprezinta in principal incasari de debite de la Cantina in baza tichetelor de masa

acordate.

Pozitia ,,alte plati” reprezinta restituirea contravalorii tichetelor Ia Cantina.
Impozitele si taxele platite sunt reprezentate in principal de TVA , impozit pe salarii si contributiile datorate

aferente platii salariilor.
Toate incasa
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 30.06.2014

1. INFORMATII GENERALE

1.1 Pregentarea Societatii

PROFIL A

Denumire: Societatea COS TARGOVISTE SA.

Sediul: Romania, Targoviste, soseaua Gaesti nr. 9-11, judetul Dambovita.
Constituirea: Aprobatd prin H.G. nr.29/14.01.1991

Sector: Metalurgie, siderurgie

Nr. inreg. Reg. Com J15/284/1991

Numar telefon 0245-640.089

Adresa site web WWW.COS-tgv.ro

E-mail : cost@cos-tgv.ro

Forma de proprietate persoana juridicd romana, societate pe actiuni, capital majoritar privat

Obiectul principal de activitate conform actul constitutiv al societatii este:
2410 — productia de metale feroase sub forme primare si de feroaliaje.

Societatea COS TARGOVISTE S.A. este societate pe actiuni. Aceasta isi desfasoard
activitatea in baza statutului propriu si in conformitate cu legile romane.

Prin Hotararea Consiliului de Ministri nr. 1011/1970 a fost aprobata demararea
investitiilor pentru construirea combinatului de oteluri de la Targoviste sub denumirea de “Uzina
de Oteluri Aliate” (U.O.A.). Lucrarile de constructii au inceput pe 3 august 1970. Primele
capacitati - elaborarea si forjarea otelului - au fost puse in functiune in perioada 1973-1975. Prin
Hotararea Consiliului de Ministri nr. 367/1973 “Uzina de Oteluri Aliate” (U.Q.A.) devine
"Intreprinderea de Oteluri Aliate" (1.0.A.)

In anul 1975, prin Hotararea Consiliului de Ministri nr. 300/01.04.1975, 1.O.A. se
transforma in “Combinatul de Oteluri Speciale” (COS). Prin Hotararea de Guvern nr. 29/1991 si
in baza Legii nr. 15/1990 a fost infiintata Societatea Comerciala COST - S.A., prin preluarea
patrimoniului fostului C.O.S. Targoviste.

In data de 28 august 2002 S.C. COST S.A. a fost privatizata, Conares Trading A.G.
Elvetia cumparand pachetul majoritar de actiuni de la Fondul Proprietatii de Stat — F.P.S. (cu
denumirile ulterioare Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului — AVAS actualmente
Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului - AAAS). Apoi actionarul majoritar si-a
schimbat denumirea in Mechel International Holdings GmbH iar combinatul in S.C. Mechel
Targoviste S.A.

In data de 15.02.2013 actionar majoritar la societatea noastrdi a devenit MAZUR
INVESTMENTS LIMITED Cipru, care a preluat 59.626.520 actiuni reprezentand 86,6034% din
capitalul social al societiti COS TARGOVISTE S.A. de la Mechel International Holdings
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GmbH Baar Elvetia. Societatea INVEST NIKAROM a preluat de la Mechel International
Holding GmbH Baar Elvetia, societatea MAZUR INVESTMENTS LIMITED Cipru , astfel ci
INVEST NIKAROM SRL a preluat indirect controlul asupra societiti COS TARGOVISTE
S.A

Pe fondul degradirii accentuate a situatiei societitii gi a lipsei lichiditdtilor, in data de
22.02.2013 a fost deschisd procedura generald a insolventei fati de societate, cu intentia de
reorganizare, conform Incheierii de sedinta din data de 22.02.2013 pronuntati de Tribunalul
Dambovita, Sectia a II-a civili de contencios administrativ si fiscal, in dosarul nr.
1906/120/2013.

Administratorul judiciar desemnat este RVA INSOLVENCY SPECIALISTS SPRL, cu
sediul in Bucuresti, Phoenicia Business Center, str. Turturelelor, 11A, et. 4, sector 3,
inmatriculatd la UNPIR sub nr. RFO 0104 din 31.12.2006.

fn data de 08.04.2013 Adunarea Generali a Actionarilor a desemnat pe domnul
SHVEDAKOV OLEG in calitate de administrator special.

In data de 29.04.2013 Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor a aprobat
schimbarea denumirii societatii din Mechel Targoviste S.A. in COS TARGOVISTE S.A.,
fnregistratd la Oficiul Registrului Comertului in data de 08.05.2013 in baza rezolutiei nr.
3760/08.05.2013.

in data de 30.04.2013 administratorul judiciar a publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventd tabelul preliminar de creante. Avind in vedere faptul ci ulterior Intocmirii tabelului
preliminar de creante au fost formulate mai multe contestatii si noi declaratii de creanti care au
fost depuse la dosarul cauzei, administratorul judiciar a procedat la analiza acestora i a intocmit
completéiri la tabelul preliminar de creante. Tabeiul definitiv de creante a fost publicat in
Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 6929 din data de 08.04.2014, iar in Buletinul
Procedurilor de Insolventd nr. 8613 din data de 07.05.2014 a fost publicat tabelul definitiv
actualizat de creante.

in data de 12.05.2014 a fost comunicat la sediul societitii Planul de reorganizare al
societatii propus de creditorul Silnef SRL Bragov, iar in data de 16.05.2014 au fost comunicate
societitii modificérile la plan propuse de creditor. Administratorul judiciar a convocat Adunarea
creditorilor in vederea supunerii spre aprobarea creditorilor a planului de reorganizare pentru
data de 10.06.2014, acest termen fiind prorogat de judecitorul sindic pentru o datd ulterioard
solutiondrii dosarului 1906/120/2013/220, conform incheierii de sedint3 din 30.05.2014.

Urmétorul termen in dosarul de insolventd 1906/120/2013 este stabilit pentru data de
26.09.2014.

Planul de reorganizare propus de creditorul Silnef SRL si modificérile la plan au fost
comunicate ASF §i BVB prin rapoartele curente din 13.05.2014 si respectiv 16.05.2014, fiind
disponibile si pe site-ul societitii www.cos-tgv.ro.

1.2. Precizarea pietelor din Roménia i din alte tiri pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societatea comerciali.

Capitalul social al S.C. COS Targoviste S.A. este de 172.125.307,50 lei, integral subscris
§i varsat.

Actiunile societati: sunt de tip nominativ, cu o valoare nominalid de 2,50 lei/actiune si
sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti la Categoria a II-a incepand din anul 1998, Nu existd
actiuni cu drepturi preferentiale. Societatea nu a emis obligatiuni.

in semestrul I 2014 nu s-au Tnregistrat modificiri ale capitalului social.

Prin preluarea in data de 15.02.2013 de catre MAZUR INVESTMENTS LIMITED
Cipru, a unui numar de 59.626.520 actiuni reprezentind 86,6034% din capitalul social al
societitii COS TARGOVISTE S.A.,astfel, la 30.06.2014, structura sintetici a actionariatului
COS TARGOVISTE S.A. este urmitoarea:



Valoarea nominala Procent

B Denumire actionar Nr. actiuni 4 Qe’;mern L& dfegnere o

crt. ; capitalul social | capitalul social
(lei) (%)
MAZUR INVESTMENTS
L. LIMITED Cipru 59.626.520 149.066.300,00 86.6034
2. SIF Oltenia 6.142.826 15.357.065,00 8.9220
3. AVAS 2.785.356 6.963.390,00 4.0455
4, | Altiactionari persoane fizice si 295.421 738.552,50 0.4291
juridice

TOTAL 68.850.123 172.125.307.50 100.00

MAZUR
INVESTMENTS
LIMITED
Cipru, 86.6034%

Alti actionari
persoane fizice i
juridice, 0.4291%

SIF
Oltenia, 8.9220%

AVAS, 4 0455%

Urmare a declansdrii procedurii generale a insolventei fatd de societate in data de
22.02.2013, actiunile au fost suspendate de la tranzactionare.

Prin Decizia Consiliului de Administratie nr. 7 din 18.03.2013 au fost suspendate
drepturile de vot pentru un numér de 36.905.980 actiuni detinute d¢ MAZUR INVESTMENTS
LIMITED Cipru, reprezentand 53,6034% din capitalul social al societitii.

In cursul semestrului I 2014 COS TARGOVISTE S.A. nu a dobandit sau instriinat
participatii la alte societditi comerciale.

La 30.06.2014 COS TARGOVISTE S.A. detine urmatoarele participatii la alte societiti:

- 20 parti sociale cu valoare nominald de 10 lei, reprezentdnd 100 % (asociat unic) din
capitalul social al S.C. Mechel Reparatii Targoviste SRL. - in faliment (Sediu social:
Targoviste, Sos. Gaesti, nr. 9-11, J15/1278/04.10.2007, CUI 22513589, Capital social: 200,00
lei);

- 0 actiune cu valoarea nominald de 10 lei, reprezentind 0,000556% din totalul de
180.000 actiuni ale Ductil Steel S.A. - in insolventd (Sediu social: Buzau, Aleea Industriilor, nr.
1, J10/216/10.06.1999, CUI 11845183, Capital social: 1.800.000,00 lei), celelalte 179.999
actiuni fiind detinute de Invest Nikarom SRL;

- 0 parte sociald cu valoare nominald de 10 lei, reprezentand 0,1 % din capitalul social al
S.C. UPS SRL. (Sediu social: Buzau, Aleea Industriilor, nr. 1, J10/679/20.11.1998, CUI
11542104, Capital social: 10.000,00 lei), celelalte 999 pirti sociale fiind detinute de Ductil Steel
S.A,;

- 0 parte sociald cu valoare nominala de 10 lei, reprezentand 0,1 % din capitalul social al
S.C. AMC Service SR.L. (Sediu social: Buzau, Aleea Industriilor, nr. 1, J10/148/20.04.1999,
CUI 11692322, Capital social: 10.000,00 lei), celelalte 999 pirti sociale fiind detinute de Ductil
Steel S.A ;

- 0 parte sociald cu valoare nominald de 10 lei, reprezentind 5,0 % din capitalul social al
East Europe Metal Concept S.R.L. cu denumirea anterioard Mechel East Europe Metallurgical
Division SR.L. (Sediu social: Targoviste, Sos. Gaesti, nr. 9-11, J15/1388/21.10.2008, CUI
24633123, Capital social: 200,00 lei), celelalte 19 parti sociale fiind detinute de Invest Nikarom
SRL.
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3. IMOBILIZARI NECORPORALE

Modificarile in costul de achizitie si amortizarea aferente imobilizarilor necorporale sunt

prezentate in tabelul urmator:

31-Decembrie-2013

30-Tanie-2014

COST

Sold initial 396.184 421.117
Intrari 24.933 45.630
Tesin 0 0
Sold final 421,117 466.747

AMORTIZARE
Sold initial 321.902 404,495
Costul perioadei 82.593 11,938
Iesiri 0 0
Sold final 404.495 416.433
VALOARE NETA 16.622 50.314

4. STOCURI
Descriere 30-Tunie-2013 30-Tunie-2014

Materii prime si consumabile 34.230.245 35.526.588
Ajustari (5.722.297) (3.550.515)
Productia in curs 553.577 5.357.102
Ajustari (298.256) (182.279)
Semifabricate si Produse finite 24.426.303 44 473,701
Ajustari (162.931) (253.264)
Marfiri 1.179.848 1.379.057
Ajustari 0 0
Active imobilizate det_l_nute in 3.456.154 0

vederea vanzarit
TOTAL 57.662.643 82.750.390
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5. CREANTE COMERCIALE SIDE ALTA NATURA

Descriere

30-Iunie-2013

30-Tunie-2014

Creante comerciale 28.652.460 39.981.349

Ajustari pentru creante comerciale (6.366.685) (8.400.382)

Creante intragrup 84.204.188 100.800.979

Ajustari pentru creante com.-grup 0 (9.135.006)

Salariati 0 0

Impozit pe profit 0 0

Alte creante fata de Bugetul de Stat 171.492 179.475

Debitori diversi si alte creante 453.252 3.144.828

Ajustari pentru alte creanie (100.740) (357.507)
Total active financiare altele decat

numerarul. clasificate ca 107.013.967 126.213.736

imprumuturi si creante
Avansuri 2.072.025 1.901.275
TOTAL 109.085.992 128.115.011

6. DISPONIBILITATI, NUMERAR SI ECHIVALENTE NUMERAR

Descriere

30-Tunie-2013

30-Tunie-2014

Disponibil in banca 1.941.717 316.350
Numerar si echivalente numerar 90.515 49 654
TOTAL 2.032.232 366.004
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7. DATORI COMERCIALE SIDE ALTA NATURA

Descriere 30-Tanie-2013 30-Iunie-2014
Datorii comerciale — furnizori terti 65.765.811 78.731.082
Datorii in legatura cu salariatii 5.764.719 4.282.696
Datorii leasing 0 0
Datorii comerciale - furnizori grup 25.293.229 16.278.996
Furnizori de imobilizari 70.133 1.207.446
Taxe si contributii sociale 46.144.515 48.727.236
Alti creditori 304.875 269.181.334
Dobanda 31.538.624 12.122.123
Total datorii cu exceptia creditelor
si imprumuturilor clasificate drept 174.881.906 430.530.913
datorii financiare
Avansuri 1.623.831 911.101
Total datorii comerciale si similare 176.505.737 431.442.014
Credite si imprumuturi
- curente 370.609.836 122.201.369
- imprumuturi pe termen scurt 234.512.047 1.011.318
- imprumuturi pe termen lung 0 0
(partea curenta)
- leasing financiar 0 0
- imprumuturi pe termen scurt grup 136.097.789 121.190.051
- pe termen lung
Total credite si imprumuturi 370.609.836 122.201.369
Impozite si taxe 25.753.895 71.887.494
-TVA 23.741.273 69.986.668
- alte taxe 2.012.622 1.900.826

8. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social al societatii este in totalitate subscris si varsat si are o valoare de 172.125.308 lei.
Acesta este alcatuit din 68.850.123 actiuni cu o valoare nominala de 2,5 lei / actiune.
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9. REZERVE

Rezervele includ urmatoarele componente:

Descriere 30-Iunie-2013 30-Tunie-2014
Rezerve reevaluare mijloace fixe 134.132.086 3.254.083
Rezerve legale 7.443.763 7.443.763
Alte rezerve 224 .873.723 224 873.723
TOTAL 366.449.572 235.571.569

In cele ce urmeazi se descrie natura si scopul fiecirei rezerve din cadrul capitalului

propriu:
Rezerva

Rezerve reevaluare mijloace fixe

Rezerve legale

Alte rezerve

Descriere si scop

Daca valoarea contabila a unei imobilizari corporale
este majorata ca rezultat al reevaluarii, atunci cresterea
trebuie recunoscuta in alte elemente ale rezultatului
global si cumulata in capitalurile proprii, cu titlu de
surplus din reevaluare.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite si nu pot
fi utilizate la majorarea capitalului social,

Conform Legii 31/1990 in fiecare an se preia cel putin
5% din profit pentru formarea fondului de rezervi,
pind ce acesta atinge minimum a cincea parte din
capitalul social

Alte rezerve includ la 30 iunie 2014 scutirile la plata
acordate in baza Ordinelor comune ca urmare a
privatizarii in suma de 219.645.515 lei, precum si
profitul net aferent anilor 1999 si 2000 in suma de
5.228.208 lei, repartizat ca sursa de finantare pentru
investitii
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10. REZULTATUL REPORTAT SI REZULTATUL EXERCITIULUI

Rezultatul reportat include urmatoarele componente:

Descriere

30-Iunie-2013

30-Iunie-2014

Rezultatul reportat reprezentind
profitul nerepartizat sau pierderea
neacoperita

(784.252.268)

(834.133.993)

Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima dati a IAS,
mai putin IAS 29

1.785.403

1.785.403

Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile

(17.422.000)

(3.908.520)

Rezuitatul reportat provenit din
trecerea la aplicarea IFRS, mai
putin TAS 29

(7.038)

(7.038)

Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima daté a TAS
29

(2.362.735.307)

(2.362.735.307)

Rezultatul reportat provenit din
utilizarea valorii juste drept cost
presupus

59.602.278

192.651.655

TOTAL

(3.103.028.932)

(3.006.347.800)

Descriere

30-Iunie-2013

30-Tunie-2014

Rezuhtatul exercitiului

(19.302.412)

(1.946.100)

TOTAL

(19.302.412)

(1.946.100)
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11. INFORMATII PRIVIND SALARIATII

Numarul mediu de salariati inregistrati in semestrul I 2014 a fost de 1.337 salariati, iar
numarul efectiv a fost de 1.353 salariati. Cheltuielile cu personalul la 30.06.2014 au fost in suma

de 24.907.331 lei , din care :

- Salarii 18.885.304 lei

- Cheltuieli cu asigurari sociale 6.022.027 lei

Anexat prezentim indicatorii economico-financiari mentionati la anexa 30B din

Regulamentul CNVM nr.1/2006.

Mentiondm ci situatiile financiar contabile la 30.06.2014 intocmite de societate nu au

fost auditate.
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