RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL
al Societitii COS TARGOVISTE S.A.
- societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement -

asupra activititii desfasurate si a rezultatelor obtinute
in perioada 01.01.2015 - 30.06.2015

1. INFORMATII GENERALE

Societatea COS TARGOVISTE S.A. - societate in reorganizare judiciari, in judicial
reorganisation, en redressement - s-a infiinfat in conformitate cu prevederile Legii 15/1990, avand
forma juridicd de societate pe acfiuni. Societatea este inmatriculati la Registrul Comertului
Démbovita sub numarul J15/284/1991, cod fiscal/ Cod Unic de Imeglstrare RO 913720.

Societatea COS TARGOVISTE S.A. - societate In reorganizare judiciard, in judicial
reorganisation, en redressement - produce §i comercializeazd ofeluri sub formi de semifabricate
turnate continuu §i produse laminate. Domentul principal de activitate conform CAEN Rev2 este
corespunzator grupel 241 - productia de metale feroase sub forme primare si feroaliaje, in cadrul
diviziunii 24 — Industria metalurgici.

Scurt istoric

Prin Hotérdrea Consiliului de Minigtri nr. 1011/1970 a fost aprobatd demararea investittilor
pentru construirea combinatului de oteluri de la Targoviste sub denumirea de "Uzina de Oteluri
Speciale" (U.O.A.). Lucrérile de constructii au Inceput pe 3 august 1970. Primele capacititi -
elaborarea si forjarea ofelului - au fost puse in functiune in perioada 1973 - 1975. Prin Hotirérea
Consiliului de Ministri nr. 367/1973 Uzina de Oteluri Speciale" (U.O.A.) devine "Intreprinderea de
Oteluri Speciale" (I.0.A.). In anul 1975, prin Hotirdrea Consiliului de Ministri nr. 300/01.04.1975,
L.O.A. se transformd in "Combinatul de Oteluri Speciale" (COS). Prin Hotirirea de Guvern nr.
29/1991 in temeiul Legii nr. 15/1990 a fost infiintatd Societatea Comerciald COST - S.A,, prin
preluarea patrimoniului fostului Combinat de Oteluri Speciale COS Targoviste, avand forma Jurldlca
de societate pe actiuni. in data de 28.08.2002 SC COST SA a fost privatizats, Conares Trading AG
Elvetia (cu denumirile ulterioare Mechel Trading AG, Mechel International Holdings AG, Mechel
International Holdings GmbH) cumpérind pachetul majoritar de actiuni de la Fondul Proprietitii de
Stat F.P.S. (cu denumirile ulterioare Autoritatea pentru Privatizarea si Administrarea Participatiilor
Statului APAPS, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului AVAS, actualmente Autoritatea
pentru Administrarea Activelor Statului AAAS). In martie 2005 actionarii societdfii au hotirat
schimbarea denumirii societitii din COST S.A. in Mechel Targoviste S.A. In data de 15.02.2013
actionar majoritar al societdtii a devenit MAZUR INVESTMENTS LIMITED Cipru, care a preluat
59.626.520 actiuni reprezentind 86,6034 % din capitalul social al societétii Mechel Targoviste S.A.,
de la Mechel International Holdings GmbH. Societatea INVEST NIKAROM S.R.L. a preluat de la
Mechel International Holdings GmbH Elvetia societatea MAZUR INVESTMENTS LIMITED
Cipru, astfel c& INVEST NIKAROM S.R.L. a preluat indirect controlul asupra societitii noastre.

in data de 29.04.2013 Adunarea Generala Extraordinari a Actionarilor a aprobat schimbarea
denumirii societitii din Mechel Targoviste S.A. in COS TARGOVISTE S.A., noua denumire fiind
inregistratd la Oficiul Registrului Comertulni in data de 08.05.2013 '1‘11 baza rezolutiei nr.
3760/08.05.2013.

Informatii privind derularea procedurii de insolventi

in data de 22.02.2013 a fost deschisi procedura generald a insolventei fatd de societate,
conform Incheierii de sedinta din data de 22.02.2013 pronuntatd de Tribunalul Ddmbovita, Sectia a
II-a civildi de contencios administrativ i fiscal, in dosarul nr. 1906/120/2013. in aceste conditii
derularea procedurii se face conform Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

In data de 08.04.2013 Adunarea Generald a Actionarilor a desemnat pe domnul
SHVEDAKOV OLEG in calitate de administrator special.
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Pentru a se putea efectua un control strict al tranzactiilor de valoare mare, administratorul
judiciar a formulat cerere de ridicare partiald a dreptului de administrare al societatii, iar judecitorul
sindic, prin Sentinta civild nr. 542 din 31.05.2013 pronunatati in dosarul 1906/120/2013/a22, a
dispus ridicarea partiald a dreptului de administrare pentru incheierea de acte juridice cu executare
uno ictu referitoare la vanzari sau achizitii mai mari de 5.000.000 euro.

in data de 07.05.2013 a avut loc Adunarea Generald a Creditorilor care a confirmat 1n calitate
de administrator judiciar pe RVA INSOLVENCY SPECIALISTS SPRL gi a ales Comitetul
creditorilor format din Mechel International Holdings GmbH — Pregedinte, Mechel Trading AG si
Zoneline Limited — membri. Urmare a desfiintarii prin decizia Curtii de Apel Ploiesti din 14.10.2013
a hotiririi adundrii creditorilor de numire a comitetului creditorilor din data de 07.05.2013,
administratorul judiciar a convocat in data de 29.11.2013 o noua Adunare a Creditorilor care a ales
Comitetul Creditorilor format din trei membri, respectiv Mechel International Holdings GmbH
Elvetia - presedinte, ANAF si Zoneline Limited Cipru - membri. In luna martie 2014 creditoarele
Mechel International Holdings GmbH Elvetia, Mechel Trading AG si Zoneline Limited Cipru au
cesionat creantele pe care le detineau fati de COST TARGOVISTE SA citre creditoarea Silnef SRL
Bragov. Datoritd interventiei acestei cesiuni, administratorul judiciar a convocat o noud Adunare a
Creditorilor la data de 25.04.2014 pentru alegerea unui nou comitet al creditorilor. Astfel, in data de
25.04.2014 Adunarea Generald a Creditorilor a ales Comitetul Creditorilor format din Silnef SRL
Bragov - pregedinte, Directia Regionald a Finantelor Publice Ploiesti — Administratia Judeteani a
Finantelor Publice Dambovita (succesoare a Agentiei Nationale de Administrare Fiscald) — membru
$i LINDE GAS ROMANIA SRL - membru.

in data de 30.04.2013 administratorul judiciar a publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventd tabelul preliminar de creante. Avind in vedere faptul ¢i ulterior intocmirii tabelului
preliminar de creante au fost formulate mai multe contestatii si noi declaratii de creanti care au fost
depuse la dosarul cauzei, administratorul judiciar a procedat la analiza acestora si a Intocmit
completéri la tabelul preliminar de creante. Tabelul definitiv de creante a fost publicat in Buletinul
Procedurilor de Insolventd nr. 6929 din data de 08.04.2014, iar in Buletinul Procedurilor de
Insolventa nr. 8613 din data de 07.05.2014 a fost publicat tabelul definitiv actualizat de creante.

in data de 07.05.2014 a fost depus la grefa Tribunalului Ddmbovita Sectia a I-a Civils, de
Contencios Administrativ §i Fiscal, Planul de reorganizare al societiiii propus de creditorul Silnef
SRL Bragov, iar in data de 15.05.2014 st 29.10.2014 modificirile la plan propuse de creditor,
modificiri care formeazid corp comun cu planul depus in data de 07.05.2014. Administratorul
judiciar a convocat Adunarea creditorilor in vederea supunerii spre aprobarea creditorilor a planutut
de reorganizare pentru data de 10.06.2014, acest termen fiind prorogat de judecitorul sindic pentru o
datd ulterioari solutiondrii dosarului 1906/120/2013/a20, conform incheierii de sedin{d din
30.05.2014 pronuntati in dosarul 1906/120/2013. In urma solutionirii dosarului 1906/120/2013/a20,
n data de 30.10.2014 Administratorul judiciar a convocat Adunarea creditorilor in vederea supunerii
spre aprobarea creditorilor a planului de reorganizare pentru data de 20.11.2014.

In data de 20.11.2014 Adunarea Generali a Creditorilor a votat Planul de reorganizare a
T activitatii “debitorilai 'COS"T}&RGOVIsTE"S'{A'.' “depus de créditoarea SILNEF SRL i dosarul or.” -
1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalujui Dambovita, hotérére publicatd in Buletinul Procedurilor de
Insolvenid nr. 20777 din 21.11.2014. Contestatia formulatid de creditorul Directia Regionald a
Finantelor Publice Ploiesti prin Agentia Judefeani a Finantelor Publice Dimbovita mpotriva
hotérarit Adundrii Creditorilor din 20.11.2014, a ficut obiectul dosarului 1906/120/2013/a39 si a fost
respinséd de Tribunalul Dimbovita prin Sentinta nr. 41 din 16.01.2015 publicatd in BPI nr.
2395/06.02.2015. Impotriva Sentintei nr. 41/16.01.2015 Directia Regionald a Finantelor Publice
Ploiesti prin Agentia Judefeani a Finantelor Publice Dimbovita a formulat apel, dosarul fiind
inregistrat pe rolul Curtii de Apel Ploiesti. La data de 17.06.2015 Inaita Curte de Casatie si Justitie in
dosarul 1534/1/2015 a dispus strémutarea judecirii dosarelor 1906/120/2013/a39 i
1906/120/2013/a43 de pe rolul Curtii de Apel Ploiesti pe rolul Curtii de Apel Bragov. In consecinti
dosarul 1906/120/2013/a39 a fost inregistrat pe rolul Curtii de Apel Bragov iar apelul a primit prim
termen de judecata la data de 08.09.2015.
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In data de 19.11.2014 Comitetul Creditorilor a aprobat incheierea cu OTB Bank a
documentelor de finantare in vederea obtinerii finanfirii pentru suplinirea capitalului de lucruy,
hotdrérea creditorilor fiind ratificatd prin hotararea Adundrii Creditorilor din data de 26.11.2014
publicatd in BPI nr. 21239/28.11.2014. Astfel, prin contractul de credit ,,Plafon de cont pe facturi
fara recurs” nr. C45002014016906 /27.11.2014 banca OTP a aprobat o limitd maximi a plafonului
fars recurs de 20 milioale lei, limitd comuni pentru COS TARGOVISTE S.A., Ductil Steel S.A.
Buziu si Laminorul S.A. Briila. Finantarea acordati este destinati scontiirii creanielor rezultate din
facturile emise citre un numar de 12 clienti in baza contractelor de vinzare a produselor metalurgice
reprezentind 85% din valoarea facturilor emise citre acegtia.

Prin hotérarea Adunirii Generale a Creditorilor din data de 12.12.2014, publicati in BPI nr.
22341 din 16.12.2014 creditorii au aprobat documentele pentru externalizarea serviciilor de
operatiuni de manevri feroviara catre societatea Unicom Tranzit, misura fiind prevdzuti si in Planul
de reorganizare votat in data de 20.11.2014. Pentru punerea in aplicare a acestei hotérari, in data de
18.12.2014 au fost semmate contractul de externalizare activitate de manevrid feroviard nr.
0130/160/18.12.2014, contractul de finchiriere nr. 0130/161/18.12.2014, contract de vénzare-
cumpdrare nr. 0130/162/18.12.2014, contract de furnizare fluide energetice nr. 5F/18.12.2014,
contract de firnizare energie electricd nr. 67E/2014, conventie privind securitatea si sindtatea in
muncé §i apdrarea Impotriva incendiilor §i protectia mediului nr. 0130/163/ 18.12.2014. Conform
acestor documente societatea a inchiriat cétre operatorul feroviar UNICOM TRANZIT SA activele
care deserveau sectiile Transporturi CFU gi RMR (Reparatii Material Rulant) iar acesta va furniza
societatii servicii de manevra feroviari pe o perioada de 10 ani.

Prin incheierea din data de 09.01.2015, in dosarul de insolventd nr. 1906/120/2013 aflat pe
rolul Tribunalului Dambovita, publicati in Buletinul Procedurilor de Insolventi (BPI) ur.
948/16.01.2015, instanta a confirmat noul administrator judiciar SMDA INSOLVENCY SPRL, cu
sediul Tn Bucuresti, str. Turturelelor nr. 11A, et.4, sector 3, inregistratd in Registrul Formelor de
Organizare a UNPIR sub nr. RFO 0727, ar. matricol UNPIR 2A0727/2014, CUI 32718093,
desemnat de creditorul majoritar SILNEF SRL prin decizia din 19.09.2014 publicatd in BPI nr.
16595/22.09.2014 ca urmare a refuzului administratorului judiciar anterior de a continua activitatea
in conditiile diminudrii prin Planul de reorganizare a onorariului aferent pericadei de reorganizare.
Prin incheierea de sedintd din 09.01.2015 instanta a descércat administratorul judiciar anterior RVA
Insolvency Specialists SPRL (care a detinut aceastid calitate de la data deschiderii procedurii
insofventei - 22.02.2013), de orice indatoriri si responsabilititi cu privire la proceduri, debitor si
averea lui, creditori, titularii de garantii, actionari sau asociati. Contestatia formulati de creditorul
Directia Regionala a Finantelor Publice Ploiegti prin AJFP Dimbovita impotriva deciziei creditorului
majoritar, a ficut obiectul dosarului 1906/120/2013/a38 i a fost respinsi de Tribunalul Dimbovita
prin Sentinta nr. 784 din 28.11.2014 publicati in BPI nr. 22692/23.12.2014. Apelul formulat de
creditorul Directia Regionali a Finan’;elor Publice Ploiesti prin AJFP Dimbovita a fost respins ca
neintemeiat de Curtea de Apel Ploiesti prin hotérérea nr. 321 din 07.05.2015.

in data de 04.02.2015, in dosarul 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului Dambovita, prin
sentinta nr. 98 judecatorul sindic a confirmat Planul de reorganizare a activititii debitorului COS
TARGOVISTE S.A. depus de creditoarea SILNEF SRL si votat de Adunarea Creditorilor din data de
20.11.2014, sentin{d publicata in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 3305 din 19.02.2015.

Urmatorul termen in dosarul de insolventd 1906/120/2013 afiat pe rolul Tribunalului
Démbovita este stabilit pentru data de 23.10.2015.

Impotriva Sentintei nr. 98/04.02.2013 pronuntatd de Tribunalul Dambovita in dosarul
1906/120/2013, prin care a fost confirmat Planul de reorganizare a activitatii debitorului COS
TARGOVI$TE S.A. propus de creditoarea SILNEF S.R L., Directia Regionald a Finantelor Publice
Ploiesti prin Agentia Judeieani a Finantelor Publice Dambovn;a a formulat apel, dosarul fiind
inregistrat pe rolul Curtii de Apel Ploiesti. Asa cum am precizat §i anterior, la data de 17.06.2015
Inalta Curte de Casane si Justifie in dosarul 1534/1/2015 a dispus strimutarea judecirii dosarelor
1906/120/2013/a39 i 1906/120/2013/a43 de pe rolul Curtii de Apel Ploiesti pe rolul Curtii de Apel
Brasov. In consecin{d, la data de 04.08.2015 Curtea de Apel Ploiesti a dispus scoaterea dosarului de
pe rolul acestei instante §i Tnaintarea sa ciitre instanfa competentd — Curtea de Apel Brasov. In
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consecintd dosarul 1906/120/2013/a43 a fost inregistrat pe rolul Curtii de Apel Bragov iar apelul a
primit prim termen de judecata la data de 06.10.2015.

Sentinta judecétorului sindic de confirmare a Planului de reorganizare are caracter executoriu
si produce efecte juridice, conform art.i2 alin. 1 din Legea nr. 85/2006, de la data pronuntarii
sentintei de confirmare a Planului de reorganizare activitatea debitorului fiind reorganizatd in mod
corespunzitor, iar crean{ele si drepturile creditorilor §i ale celorlalte pérfi interesate sunt modificate
astfel cum este previzut in plan devenind incidente dispozitiile art. 102 alin. 1 §i 2 din Legea nr.
85/2006 privind procedura insolventei.

De asemenea, in conformitate cu prevederile art. 137, alin (2) din Legea nr. 85/2006 privind
procedura insolventei, de la data confirmirii planului de reorganizare, COS Térgoviste S.A. a fost
descédrcatd de rispundere i de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de
confirmarea planului §i cea previzutd in plan, urméand si achite citre creditori numai sumele
prevézute in planul de reorganizare st in programul de plafi prevézut in plan.

In conformitate cu prevederile art. 103 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei,
in urma confirmérti unui plan de reorganizare, debitorul isi va conduce activitatea sub supravegherea
administratorului judiciar si in conformitate cu planul confirmat, pind cind judecitorul-sindic va
dispune, motivat, fie inchiderea procedurii insoiventei gt luarea tuturor masurilor pentru reinsergia
debitorului in activitatea comerciald, fie Incetarea reorganizirii §i trecerea la faliment. Pe parcursul
reorganizérii, debitorul va fi condus de administratorul special, sub supravegherea administratorului
judiciar. Actionarii, asociatii $i membrii cu raspundere limitatd nu au dreptul de a interveni in
conducerea activitafil ori in administrarea averii debitorului, cu exceptia si in limita cazurilor expres
s1 limitativ previzute de lege si in planul de reorganizare. Debitorul va fi obligat sa indeplineascd,
fard Intarziere, schimbdirile de structurd previzute in plan.

Principalele surse de finantare previzute Tn planul de reorganizare sunt urmatoarele:

- imprumut acordat de Invest Nikarom S.R.L., in calitate de asociat unic al actionarului
majoritar al COS Téargoviste, Mazur Investments Limited, in vederea achitdrii creantelor din
programul de platd, precum §i pentru suplimentarea capitalului de lucr, 1n valoare de 8.000.000 le,
pe o perioadi de trei luni cu posibilitatea de prelungire cu acordul expres al imprumutitorului.

- Resurse financiare rezultate din valorificarea sau Inchirierea bunurilor care nu concura la
activitatea de productie. Astfel, bunurile aflate Tn afara exploatari pot fi valorificate prin vinzare sau
inchiriate, iar bunurile rezultate Tn urma casérii, pot fi valorificate prin vinzare sau utilizate mai
departe in procesul tehnologic al Debitorului. Bunurile supuse casirii sunt echipamentele si
constructiile din sectiile OE1, LDS, FBB, fabrica de var, fabrica de dolomitd. Activele, care vor fi
identificate de citre administratorul special, vor fi valorificate potrivit art.116-120 Legea 85/2006
individual, prin negociere directd, caz in care, pretul activelor vindute nu poate fi mai mic decét
valoarea de lichidare, stabilitd prin raportul de evaluare, ori prin licitatie publica deschisd, caz in care
pretul minim de pornire nu poate fi inferior valorii de piatd a activelor respective, asa cum a fost
stabilitd prin raportul de evaluare. Licitatiile vor fi organizate siptimaénal, In fiecare zi de vineri, la
sediul administratorului judiciar. Pasul de licitagie va fi de 10% din pretul de pornire. In cazul in care,

--la prima-gedinta-de licitatie-organizati; nu-se oferd pretul de pornire al licitatiei; presedintele comisiei -~ - -

de licitatie va scidea preful din treaptd in treapti la fiecare gedinid urmatoare, cu cite un pas de
licitare, pand rezultd preful de adjudecare a activelor. Valoarea de adjudecare nu poate fi mai micé
decat 30% din valoarea de lichidare stabilita prin raportul de evaluare, depus la dosarul cauzei
Potrivit art. 53 din Legea nr. 85/2006 bunurile se vénd libere de orice sarcini.

Dintre sectiile expres nominalizate in capitolul 7 al Planului de reorganizare in categoria
sectiilor ale cdror bunuri sunt supuse casérii, In perioada de raportare administratorul special al
societdfii a aprobat demararea procedurilor de casare/ dezmembrare/ demolare a constructiilor si
echipamentelor din sectiile OE1 si LDS. Aceste sectii au incetat total activitatea de productie din anii
2006 si 2010, dotdrile tehnologice nemaipermitdnd desfigurarea unei activititi rentabile. De la
momentul incetarii activitafii de productie aceste sectii au generat costuri si implicit pierderi afectand
inclusiv rezultatele sectiilor cu activitate rentabild. Aceste costuri §i pierderi derivd din cheltuieli cu
amortizarea, impozite §i taxe locale, cheltuieli cu asigurarea pazei i sigurantei, a2 iluminatului
corespunzitor precum $i alte costuri cu utihitif: si servicii. De asemenea, In contextul lucririlor de
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demolare si dezmembrare a acestor active s-au efectuat diverse expertize necesare autorizirii
lucrérilor In cauzi. Expertiza tehnici a relevat si necesitatea demoldrii cosurilor de fum de la OE1 si
HCL, expertii dispunénd aceastd demolare cu titlu de masura obligatorie. Necesitatea a rezultat din
faptul cd cele doud cosuri prezentau deficiente la structura de rezistenti. Societatea a obtinut
autorizatie de defiintare emisd de Primiria Targoviste, procedandu-se la dezafectare, mentinerea
acestora punand in pericol siguranta persoanelor, a activelor societdfii §i a domeniului public situat in
apropierea acestora.

Avénd ca temei juridic prevederile art. 95 alin. 7 din Legea nr. 85/2006 privind procedura
insolventei, potrivit ciruia, “Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990 privind societitile
comerciale, republicatd, cu modificarile §i completarile ulterioare, gi ale Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificirile si completirile ulterioare, planul propus de creditori poate prevedea
modificarea, firi acordul statutar al actionarilor debitorului, a actului constitutiv’, Planul de
reorganizare stabileste printre mésurile adecvate de punere in aplicare:

- Reducerea capitalului social al societdfii COS TARGOVISTE S.A. (punctul 7.3.2.
"Reducerea capitalului social in scopul acoperirii pierderilor" din Plamul de reorganizare) de la
172.125.307,50 lei la 6.885.012,30 lei, pentru acoperirea partiald a pierderilor contabile reportate
mreglstrate de COS TARGOVISTE S.A. Ia data de 31.12.2013. Reducerea capitalului social se face
prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la valoarea de 2,5 lei per actiune la valoarea de 0,1 lei
per actiune, pistrindu-se numidrul de actiuni detinute si cota de participare la capitalul social a
fiec#rui actionar.

- Fuziunea prin absorbtie a societitii INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZII S.A. de citre
societatea COS TARGOVISTE S.A. (punctul 7.3.3. din Planul reorganizare cu completarile
ulterioare). Conform prevederilor Planuiui de reorganizare, Fuziunea va avea loc potrivit art. 238
alin. (1) lit. a) din Legea 31/1990, prin absorbirea societdtii INDUSTRIA SARMEI CAMPIA
TURZH S.A. de catre COS TARGOVISTE S.A. in consecints, la finalizarea procesului de Fuziune
INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZH S.A. va fi dizolvati fir a intra in lichidare, va transfera
activele si pasivele sale (crean‘;ele fath de Societatea Absorbiti nfiscute dupd data deschideri
procedurii insolventei acesteia §i cele din programul din plati rimase in sold la Data Efectivi a
Fuziunii) citre COS TARGOVISTE S.A., va fi radiati de la Oficiul competent al Registrului
Comertului §i isi va Inceta existenta ca persoand juridici. Ulterior realizirii fuziunii, creantele
garantate ale creditorului garantat, admise in tabelul definitiv al creantelor societitii absorbite vor fi
convertite, in tot sau in parte, in actiuni ale Societitii Absorbante, conform art. 95 alin. 6 lit. J) din
Legea nr. 85/2006 (punctul 7.3.3.6 din Planul de reorganizare). Conversia creantei garantate (in tot
sau in parte) in actiuni ale COS TARGOVISTE S.A. se va face la valoarea nominali a actiunii COS
TARGOVISTE S.A. de 0,1 lei per actiune, prin emisiune de actiuni noi de citre COS
TARGOVISTE S.A

in data de 27.03. 2015 a fost eliberat de Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul
Dambovita Certificatul de Inregistrare de Mentiuni care atestd ci mentiunea privind inregistrarea
modificirii actului constitutiv prin reducerea capitalutui social al societitii COS TARGOVISTE S.A.
dela~172:125:307;50 1ei 1~ 6:885.012,30 lei” pentru-acoperirea partiald a plerdenlor ‘contabile
reportate inregistrate de COS TARGOVISTE S.A. la data de 31.12.2013, prin reducerea valorii
nominale a actiunilor de la valoarea de 2,5 lei per actiune la valoarea de 0,1 lei per actiune, in
conformitate cu prevederile punctu1u1 7.3.2. "Reducerea capitalului social Tn scopul acoperirii
pierderilor” din Planul de reorganizare a activititii debitoarei COS TARGOVISTE S.A. propus de
cétre creditoarea SILNEF S.R.L., confirmat prin Sentinta nr. 98 din data de 04.02.2015 pronuntati de
judecitorul sindic in dosarul nr. 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului Dambovita, este Inscrisi
in registrul comerfului la data de 25.03.2015 in baza Rezolutiei Directorului Oficiul Registrului
Comerjului de pe tinga Tribunalul Dambovita nr. 2438/25.03.2015. Autoritatea de Supraveghere
Financiari a emis Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare numsirul AC-4165-1/16.04.2015
aferent operatiunii de reducere a cap1talulu1 social al societiti COS TARGOVISTE S.A., iar
Depozitarul Central SA a fnregistrat in data de 27.04.2015 in registrul actionarilor COS
TARGOVISTE S.A. diminuarea capitalului social de Ia valoarea de 172.125.307,50 lei la valoarea
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de 6.885.012,30 lei, prin diminuarea valorii nominale a actiunilor de la 2,50 lei/actiune la 0,10
lei/actiune.

Prin incheierea din data de 04.03.2013 promuntatd de Tribunalul Dambovita in dosarul or.
2143/120/2013 s-a deschis procedura insolventei In forma simplificatd fa{i de debitoarea Mechel
Reparatii Targoviste SRL, societate la care COS TARGOVISTE S.A. detine calitatea de asociat unic
detinand intregul capital social al acestei societdfi de 200 lei. La acest moment procedura se afla in
derulare, urmatorul termen stabilit de instantd, in vederea valorificérii bunurilor din patrimoniul
acestei societiti, fiind stabilit Ia data de 12.10.2015.

2. SITUATIA ECONOMICO — FINANCIARA

in semestrul T 2015 s-au depus eforturi deosebite pentru a se consolida cota de piatd si
Increderea clientilor si furnizorilor traditionali recstigati, corelat cu respectarea si punerea in
aplicare a masurilor de reorganizare prevdzute in Planul de reorganizare confirmat de judecitorul
sindic [a data de 04.02.2015.

Planul de reorganizare prevede plata integrala a creantelor salariale in termen de 30 de zile de
la data confirmini planului, respectiv a sumel de 1.066.860,27 lei. Planul de reorganizare prevede
plata creantelor bugetare in proportie 6,17%, respectiv plata sumei de 3.102.106,81 lei in termen de
90 de zile de la data confirmarii planului de reorganizare. Planul de reorganizare nu prevede plata
creantelor chirografare.

La data de 03.02.2015, creditoarea SILNEF SRL a notificat faptul ca intre o parte din
creditorii detindnd creante salariale Tnscrigi in tabelul defintiv de creante §i aceastd societate a
intervenit un contract de cesiune de creante datand din 02.02.2015, in baza ciruia SILNEF SRL a
achitat creditorilor salariati suma totald de 64.900 lei, corelativ preludnd creante in valoare de
aceeasi sumd fata de societatea noastra.

La data de 03.03.2015 aceeasi creditoare a notificat faptul ci este de acord sa-i fie achitatd
creanta in valoare de 64.900 lei, preluatd in baza contractului de cesiune din data de 02.02.2015 in
trimestrul 4 al perioadei de reorganizare.

Diferenta de 1.001.960,27 lei — creante salariale a fost achitatd dupa cum urmeaza:

- In data de 02.03.2015 — 712.324,77 lei;

- 1n data de 03.03.2015 — 15.574,05 let;

- in data de 04.03.2015 — 187.611,42 lei;

- in data de 05.03.2015 — 86.450,03 lei.

Plata creantelor bugetare, in proporfia corespunzitoare ajustirii stabilitd prin planul de
reorganizare, a fost efectuaté de societate dupd cum urmeazi:

- In data de 01.04.2015 — 152.326 lei (din care: 49.042 lei — obligatii fiscale cétre bugetul de
stat, 40.339 lei — taxe locale, 62.945 - creditor AAAS);

- in data de 20.04.2015 — 664.840 lei (din care: 664.753 lei — TV A, 50 lei — impozit pe profit,
37 let — creditor ANCOM)

- In data de 27.04.2015 - 870.510 lei ( din care 273.029 lei —impozit pe salarii, 393.038 lei
CAS asigurat, 5 let accesorii CASS angajator, 204.438 lei — CASS asigurati)

- In data de 28.04.2015 — 1.414.435 lei (1.190.623 lei CAS angajator, 223.812 lei CASS
angajator)

in luna februarie 2015 societatea a inregistrat o reducere a datoriilor aferente perioadei de
dinaintea datei deschiderit procedurii insolveniei (22.02.2013) consecinti a confirmirii la data de
04.02.2015 de citre judecitorul sindic a planului de reorganizare a activitdtii societdtii propus de
creditorul majoritar SILNEF SRL si votat de adunarea creditorilor la data de 20.11.2014. Astfel,
procedand in conformitate cu prevederile art. 102 (alin. 1 si 2) din Legea nr. 85/2006, societatea a
inregistrat reducerea datoriilor cétre creditorii chirografari si bugetari cupringi in tabelul definitiv de
creante, conform ajustirii aprobate prin planul de reorganizare cu suma de 495.889.032 compusi
din:

- Credite si dobénzi 387.294.539 lei.

- Datorit citre bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale si bugetul local 46.217.358 lei.
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- Fumnizori i alti creditori 62.377.135 lei.

a) Elemente de bilan{

30.06.2014 30.06.2015
Posturi din bilant Valori nete o Valori nete o
(lei) ° (lei) °

Active imobilizate 177.480.260 45,66 167.519.015 47,90
Imobilizéri necorporale 50.314 0,01 56.301 0,02
Imobilizéri corporale 177.429.706 45,65 167.462.474 47,88
Imobihiziri financiare 240 0.00 240 0,00
Active circulante 211.231.405| 54,34 182.237.564 52,10
Stocuri 82.750.390 | 21,29 70.986.578 20,30
Clienti §i conturt asimilate 128.115.011| 3296 108.519.814 | 31,02
Disponibilitati 366.004 | 0,09 2.731.172 0,78
Conturi de regularizare 13.762 0,00
Activ TOTAL 388.711.665 100 349.770.341 100
Capitaluri proprii -237.861.717 | -61.19 199.424.345 57,02
Capital social 172.125.308 4428 6.885.012 1,97
Rezerve st rezultatul -409.987.025 | -105,47 192.539.333 55,05
Provizioane pentru

riscuri §i cheltuieli 974.280 0,25 1.738.106 0,49
Datorii 625.530.877 | 160.92 148.552.489 | 4247
Furnizori 96.217.524 | 24,75 54.521.370 15,59
Imprumuturi 122.201.369 1 31,44 16.908.266 4,83
Alte datorii 407.111.984 | 104,73 77.122.853 22,05
Conturi de regularizare 68.225 0,02 55.401 0,02
Pasiv TOTAL 388.711.665 100 349.770.341 100

Pe total bilanf, comparativ cu anul 2014, s-a inregistrat o scidere in valoare absolutd cu
38.941.324 lei.

Ponderea mare a activelor imobilizate in totalul patrimoniului este o caracteristicd a
sectorului metalurgic in care activeaza societatea comerciald. In semestrul I 2015 activele imobilizate
au scazut corespunzitor nivelului amortizérii inregistrate in costuri gi iegirilor de mijloace fixe cu
suma de 2.001.070 lei.

Stocurile la 30.06.2015, fatd de 30.06.2014, au scdzut cu 11.763.814 lei, din care:

- stocurile de materii prime §i materiale au scizut cu 543.696 lei;

- stocurile de neterminata si semifabricat propriu au inregistrat la 30.06.2015 o scidere cu
23.050.452 lei;

- in timp ce produsele finite §i mirfurile au inregistrat o crestere cu 11.830.334 lei fatd de
aceeasi perioada a anului precedent.

Creantele comerciale 1a 30.06.2015 au scizut fata de semestrul I 2014 cu 19.595.197 lei.

La 30.06.2015, soldul datoritlor inregistreazi o diminuare fata de semestrul I 2014 cu
476.978.388 lei, diminuare determinata in principal de reducerea datoriilor citre creditorii
chirografari si bugetari cuprinsi in tabelul definitiv de creante, in conformitate cu prevederile art. 102
(alin. 1 s12) din Legea nr. 85/2006.

Capitalul social inregistreazi o diminuare fatd de semestrul T 2014 cu suma de 165.240.296
lei, prin diminuarea valorii nominale a unei actiuni de la 2,50 lei la 0,10 Iei, in conformitate cu
prevederile punctului 7.3.2. "Reducerea capitalului social 1n scopul acoperirii pierderilor" din Planul
de reorganizare a activitiitii societftii.
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b) Contul de profit si pierderi

Comparativ cu situagia la 30.06.2014, principalii indicatori sintetici ai activitatii in semestrul I
2015 se prezintd astfel:

Indicatori Realizat Realizat
30.06.2014 30.06.2015

Cifra de afaceri 234.189.632 334.413.104
Variatie stoc 9.837.708 -16.235.235
Productie imobilizati 2.141.171 3.008.741
Alte venituri din exploatare 7.153.790 513.196.504
Total venituri din exploatare 253.322.301 834.383.114
Cheltuieli materii prime §i materiale, energie si
apd, privind mérfurile 216.719.094 274.712.871
Cheltuieli cu personalul 24907331 25471452
Amortizare 5.224.108 4.942 357
Cheltuieli privind prestatiile externe 7.130.672 9.087.664
Impozite i taxe 702.807 880.595
Cheltuieli protectia mediului 23.999 28.729
Ajustiri privind activele circulante gi
provizioane -169.898 -75.228
Alte cheltuieli de exploatare 557.291 3.782.829
Total cheltuieli de exploatare 255.095.404 318.831.269
REZULTAT DIN EXPLOATARE -1.773.103 515.551.845
Total Venituri Financiare 72.668 189.164
Total Cheltuieli Financiare 245,665 532.117
REZULTAT FINANCIAR -172.997 -342.953
REZULTAT BRUT -1,946.100 515,208.892
Impeozit pe profit
REZULTAT NET -1.946.100 515.208.892

Tn semestrul 1 2015 s-a nregistrat un profit de 515.208.892 lei, comparativ cu o pierdere de
1.946.100 lei Inregistrata in aceeasi perioad a anului precedent.

Evolutia lunari a activitatii in perioada 01.01 — 30.06.2015 este prezentati in tabelul urmator:

- - - . - e = e i T . - P - - - o =lei.= - - - - .

LUNA Venituri Cheltuieli Profit/Pierdere(-)
ianuarie 18.974.646 23.328.968 -4,354,322
februarie 548.655.852 52.990.020 495,665,832
martie 59.733.375 56.240.709 3.492.666
aprilie 70.666.416 62.561.437 8.104.979
mai 65.061.555 59.850.719 5.210.836
unie 71.480.434 64.391.533 7.088.901
TOTAL 834.572.278 319.363.386 515.208.892

Rezuitatul Tnregistrat de societate la 30.06.2015 a fost influentat favorabil cu suma de
495.889.032 lei consecintd a confirmdrii la data de 04.02,2015 de citre judecitorul sindic a planului
de reorganizare a activitifii societitii propus de creditorul majoritar SILNEF SRL si votat de
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adunarea creditorilor la data de 20.11.2014. Astfel, societatea a inregistrat in luna februarie in
venituri suma corespunzitoare reducerii datoriilor citre creditorii chirografari gi bugetari cupringi in
tabelul definitiv de creante, conform ajustirii aprobate prin planul de reorganizare.

c) cash flow =lei=

30.06.2014 30.06.2015
Incasiri clienti 171.082.773  257.894.973
Incasare clienti grup 112.387.057  134.555.306
Alte incasdri 501.204 234.637
Total intriri de numerar 283.971.034  392.684.916
Plati furnizori (210.003.545)  (252.646.070)
Plati furnizori grup (10.164.005)  (47.327.046)
Plati personal (12.732.226)  (15.899.597)
Plati impozite i taxe (33.249.626)  (89.368.648)
Variatie alte valori (5.683) 7.934
Alte plati (2.812.944) (329.495)
Total iesiri de numerar (268.968.029) (405.562.922)
A. Trezoreria neti din activitdti de exploatare (15.003.005) (12.878.006)
Plati pentru achizitii imobilizir (1.756.522) (553.978)
B. Trezoreria neti din activititi de investitii (1.756.522) (553.978)
Incasari tmprumuturi grup si actionari 0 8.000.000
Incasiri dobanzi 0 535
Plati dobénzi (132.536) (215.465)
fncasare imprumut pe termen scurt 0 32.031.671
Rambursare mprumut pe termen scurt 0 (24.447317)
Rambursare imprumut actionar §i grup (14.907.738) 0
C. Trezoreria neta din activitiiti de finantare (15.040.274) 15.369.424
D. Diferenta netii de curs nefavorabila (20.624) (209.201)

Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie

(A+B+C+D) (1.814.415) 1.728.239
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul
exercifiubui 2.180.419 1.002,933
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfarsitul
exercitiului 366.004 2.731.172

Ca urmarea a activitdil desfigurate in primul semestru al anului 2015 volumul intririlor de
numerar din activitatea de exploatare au Inregistrat o crestere de 108.713.882 lei, reprezentind peste
138% fatd de aceeasi pericadi a anului precedent.

Avénd in vedere volumul de productie i Incasérile din livririle de miérfuri si servicii, plitile
din activitatea de exploatare, au crescut cu 136.594.893 lei, respectiv 151% comparativ cu semestrul
I al anului 2014, cea mai mare crestere a iesirilor de numerar inregistrindu-se la impozite §i taxe cu
peste 269%.
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Principalii indicatori economico-financiari ai COS TARGOVISTE S.A. la 30.06.2015,

comparativ cu 30.06.2014, se prezint3 astfel:

| 30.06.2014 | 30.06.2015

1. Indicatori de lichiditate

- Lichiditatea curentd 0,33 1,23
- Lichiditatea imediata 0,21 0,75
2. Indicatori de risc

- Gradul de indatorare al capitalului propriu | 0,00% | 0
3. Indicatori de aciivitate

- Viteza de rotatie a stocurilor 3,04 1,04
- Numir de zile de stocare 59 43
- Viteza de rotatie a debitelor-clienti + clienti facturi de 9 55
intocmit

- Viteza de rotatie a creditelor - furnizori 95 46
- Viteza de rotatie a activelor imobilizate 1,32 2
- Viteza de rotafie a activelor totale 0,60 0,96
4. Indicatorul privind rezultatul pe acfiune

- Rezultatul pe actiune (RON/actiune) ‘ -0,03 \ 7,48
5. Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatea capitalului angajat -0,01 2,58

- Marja brutd din vanziri 0,04 6,80

3. ANALIZA ACTIVITATII COS TARGOVISTE S.A. IN SEMESTRUL I 2015

Societatea Isi propune continuitate Tn desfisurarea activitiii specifice profilului de activitate
si obfinerea de rezultate economico-financiare care si asigure viabilizarea societitii, conform
Planului de reorganizare a activitdiii confirmat prin Sentinfa nr. 98 din 04.02.2015 de judec#torul
sindic in dosarul 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului Dambovita.

3.1. ANALIZA PRODUCTIEI SI LIVRARILOR

in semestrul I 2015 s-a realizat o productie de otel de 161.513 tone, Inregistrindu-se o
crestere de 34% comparativ cu sem I 2014. Evolutia principalilor indicatori de productie se prezinti

asttel : .

. Realiziri Realiziri

Indicator UM. sem. 12014 sem, 12015
Total ofel tone 120.529 161.513
Produse finite tone 104.452 154,573
fabricate
Produse finite vandute tone 114.507 163.974
Nr. mediu salariati pers 1.344 1.276
Productivitatea muncii fone produse 85,2 128,51
vandute/salariat ’
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Si in semestrul 1 2015 toate véanzdrile s-au facut direct catre clientii redobéanditi prin
restabilirea segmentului propriu al pietei interne, atét pentru otel beton cit si pentru oteluri speciale.
Prin adoptarea unei stategii manageriale mai flexibile de vinzdri atractivitatea otelurilor fabricate la
COS TARGOVISTE a crescut. Astfel volumul vanzarilor a crescut cu peste 8.200 to/ luni (+ 43%.)

S-a actionat in continuare pentru cregterea cotei de piata prin diversificarea ofertei, respectiv
producerea de colaci compactati din ofel beton §i iargirea ofertei de oteluri speciale laminate. in
semestrul 1 2015 ponderea cantitativi a otelurilor speciale in total vinzari a fost de 14,23%
comparativ cu 7,7% in semestrul I 2014. in semestrul T 2015 media vAnzirilor lunare de ofeluri
speciale a crescut de 2,6 ori.

Evidentierea ponderii vanzarilor cantitative de otel pe piata interné si externa In semestrul I
2015, comparativ cu aceeasi pericadd a anului precedent este prezentat in tabelul urmitor:

Piata sem. 1 2014 sem. 1 2015
(%e) %)

Intern 96,44 94 81

Export 3,56 5,19

Cantitativ, volumul exportului a crescut de peste 2 ori in semestrul I 2015 comparativ cu
semestrul 1 2014.

3.2. EVOLUTIA COSTURILOR DE PRODUCTIE SI A CONSUMURILOR

Nivelul mare al ofertei de produse din otel existent pe piata internd §i puterea de absorbtie
limitati a acesteia au determinat implicit mentinerea unui nivel scizut al preturilor de vénzare.
Aceste evolutii conjuncturale ale pietei au impus misuri manageriale care si genereze cresterea
competifivititii §i atractivitatii produselor fabricate de COS TARGOVISTE S.A.

Avind in vedere faptul ca ponderea cea mai mare in costuri o reprezinti fierul vechi - cca.
70% - a fost perfectionat managementul achizitiei de materii prime prin implementarea unui sistem
de gestionare a achizitiei $i un control riguros al receptiei de fier vechi. Urmare a acestor misuri
manageriale s-a asigurat o optimizare a intririlor de fier vechi si implicit reducerea stocului de
sigurantd si a costului achizitiei.

Pentru reducerea costurilor au fost luate mésuri de optimizare a regimului de lucru al
utilajelor de bazi din otelarie §i laminoare prin organizarea activitifii pe anumite intervale orare,
astfel cd activitatea oteliriei electrice s-a desfigurat preponderent in schimburile de noapte cat gi in
zilelele de simbaiti si duminici, determindnd economit semnificative In costul achizitiei cu energia
electricd. De asemenea au fost luate misuri manageriale si tehnice pentru optimizarea regimului
termic de lucru din sectorul de elaborare al ofelului.

in sectia Laminoare au fost facute asimiliri cu forte proprii in scopul extinderii gamei
dimensionale astfel incat si fie mai bine acoperite cerintele clientilor. In august 2014 s-a finalizat
instalarea utilajului inchiriat de alungire si compactare colaci otel beton crenelat In colaci mari, care
a determmat o crestere a cererli §i respectiv a vanzarilor cu aproxunatlv 2.000 tone/luni.

in contextul perfectiondrii activitatii de Intrefinere §i deservire a utllajelor pentru asigurarea
exploatdrii activelor in condi{ii normale de functionare si eficien{i economici au fost efectuate
lucrari de reparatii capitale in otelarie si laminoare.

intirirea controlului costurilor §i consumurilor specifice pe toate fazele de proces au
determinat reducerea consumurilor specifice comparativ cu normele la feroaliaje, utilaj de schimb si
alte materiale, la feroaliaje obtindndu-se in semestrul 12015 o economie de cea 9 leiftona de otel.

3.3. ANALIZA ACTIVITATII DE INVESTITH SI PROTECTIA MEDIULUI
in pertoada 01.01.2015 — 30.06.2015 s-au realizat urmétoarele investitii: achizitie echipament

IT si soft, achizitie aparate aer condifionat, panouri de incilzire cu infrarogu, echipament tratare api
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§i reparatie capitald LPMici (valoarea capitalizatd). Valoarea acestora In semestrul I 2015 a fost de
3.584,76 mii lei fird TVA.

COS TARGOVISTE S.A. respecti integral gi la termen toate obligatiile de mediu prevazute
in Autorizatia Integrati de Mediu nr. 5/18.02.2013 emisd de Agentia pentru Proteciia Mediului
Dambovita, cu termen de valabilitate 18.02.2023. Conform acestor obligatii s-a inceput etapa de
revizuire a autorizaiei integrate de mediu ca urmare a externalizirii activitafii transport cai ferate
uzinale si a desfiintérii unor hale care nu mai concurau la activitatea de productie. De asemenea, s-a
demarat revizuirea autorizatiei de ape ca urmare a modificirilor survenite In urma separdrii
tronsoanelor de canalizare ape uzate provenite de la societétile Erdemir si Otelinox. De asemenea, in
intervalul 01.01 - 30.06.2015 s-au realizat o serie de reparatii in zona traseu evacuare gaze arse
cuptor EBT - instalatie desprifuire, a ciror valoare este:

- reparatie motor de curent continuu instalatie desprafuire Daneco — 25.677 lei;

- procurat si schimbat saci de la filtre instalatie desprafuire Tekint — 17.727 lei;

- schimbat tronsoane ricite la camera postcombustie cuptor EBT — 149,500 lei.

3.4. INFORMATII PRIVIND SALARIATIH

La data de 01.01.2015, societatea avea un numér de 1.342 angajati cu contracte individuale
de munc#, din care 12 salariati cu contract individual de munca suspendat (crestere copil, functii
eligibile, functii in sindicat).

in perioada 01.01.2015 - 30.06.2015 s-au emis 81 decizii de incetare a contractelor
individuale de muncd (din care: 8 - demisie; 15 - pensionare; 1 - perioada determinata; 2 -
disciplinar; 54 - acord parti; 1 — deces). in perioada 01.01.2015 - 30.06.2015 au fost facute 26
angajari pe perioada determinata, din care 3 salariati reveniti din crestere copil.

La data de 30.06.2015, societatea avea un numar de 1.287 angajati cu contracte individuale
de muncé, din care 9 salariati cu contract individuat de munci suspendat.

Numiérul mediu de salaria{i in semestrul 1 2015 (firi salariati cu contract individual de munci
suspendat) a fost de 1.276 salariati.

Gradul de sindicalizare la 30.06.2015 este de 74,52 %.

Salariatii sunt reprezentati de sindicate in relatia cu conducerea societitii. Salariatii societétii
sunt organizafi in doud sindicate: SINDICATUL LIBER INDEPENDENT COS TARGOVISTE
(reprezentativ) si SINDICATUL METALURGISTUL TARGOVISTE (nereprezentativ).

In continuare se monitorizeazi atent eficienta fortei de munci, in vederea unei rationale
dimensiondri a numarului de personal in raport cu volumul de productie prognozat.

4. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SI ADMINISTRAREA
SOCIETATIX

La data de 01.01.2015, capitalul social al societdtii a fost de 172.125.307,50 lei, integral
subscris §i varsat, fiind format din 68.850.123 actiuni, valoarea nominali a unei actiuni fiind de 2,50
lei/actiune.

Actiunile societdtii sunt de tip nominativ §i sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti la
Categoria Standard incepand din anul 1998. Nu existi actiuni cu drepturi preferentiale. Societatea nu
a emis obligatiuni. Dupd declangarea procedurii generale 2 insolventei faii de societate conform
Incheierii de sedinta din data de 22.02.2013 pronuntati de Tribunalul Ddmbovita, Sectia a II-a civili
de contencios administrativ §i fiscal, in dosarul nr. 1906/120/2013, actiunile societitii au fost
suspendate de la tranzactionare. Prin Decizia Consiliului de Administratie or. 7 din 18.03.2013 au
fost suspendate drepturile de vot pentru un numir de 36.905.980 actiuni detimute de MAZUR
INVESTMENTS LIMITED Cipru, reprezentand 53,6034% din capitalul social al societatii.

In data de 27.03.2015 a fost eliberat de Oficiul Registrului Comertului de pe lngd Tribunalul
Dambovita Certificatul de Inreglstrare de Mentiuni care atestd ci mentiunea privind inregistrarea
modificarii actului constitutiv prin reducerea capitalului social al societitii COS TARGOVISTE S.A.
de la 172.125.307,50 lei la 6.885.012,30 lei pentru acoperirea partiald a pierderilor contabile
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reportate inregistrate de COS TARGOVISTE S.A. la data de 31.12.2013, prin reducerea valorii
nominale a actiunilor de la valoarea de 2,5 lei per actiune la valoarea de 0,1 let per actiune, in
conformitate cu prevederile punctului 7.3.2. "Reducerea capitalului social in scopul acoperirii
pierderilor” din Planul de reorganizare a activititii debitoarei COS TARGOVISTE S.A. propus de
catre creditoarea S.C. SILNEF SR.L., confirmat prin Sentinfa nr. 98 din data de 04.02.2015
pronuntatd de judecétorul sindic in dosarul nr. 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului Ddmbovita,
este Inscrisd in registrul comertului la data de 25.03.2015 in baza Rezolutiei Directorului Oficiul
Registrului Comertului de pe 18nga Tribunalul Dadmbovita nr. 2438/25.03.2015.

Conform Certificatului constatator nr. 8508/27.03.2015 emis de Oficiul Registrului
Comertului de pe lingd Tribunalul Dimbovita, capitalul social al societidtii COS TARGOVISTE
S.A. este de 6.885.012,30 lei, noua valoare nominala a unei actiuni COS TARGOVISTE S.A. este de
0,10 lei/actiune, numarul total de actiuni emise de societate raimane de 68.850.123 actiuni, péastrandu-
se numérul de actiuni $i cota de participare la capitalul social definutd de fiecare acfionar, structura
sinteticd a actionariatului COS TARGOVISTE S.A. rezultata fiind urmatoarea:

e Procent
Valoarea nominald a . -
Nr. . . .. S e . detinere Tn
Denumire actionar Nr. actiuni | detinerii in capitalul . .
crt. social (lei) capitalul social
(%)
MAZUR INVESTMENTS
L. LIMITED Nicosia Cipru 59.626.520 5.962.652,00 86,6034
AAAS (cu denumirea
2. anterioari AVAS) 2.785.356 278.535,60 4,0455
3. | Alti actionari persoane juridice | 6.152.360 615.236,00 8,8359
4. Alti actionari persoane fizice 285.887 28.588.70 0,4152
TOTAL 68.850.123 6.885.012,30 100,00

In conformitate cu Certificatul constatator nr. 8508/27.03.2015 emis de Oficiul Registrului
Comertului de pe langd Tribunalul Dambovita, Autoritatea de Supraveghere Financiard a emis
Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare numirul AC-4165-1/16.04.2015 aferent operatiunii
de reducere a capitalului social al societitii COS TARGOVISTE S.A., iar Depozitarul Central SA a
inregistrat in data de 27.04.2015 fn registrul actionarilor COS TARGOVISTE S.A. diminuarea
capitalului social de la valoarea de 172.125.307,50 lei la valoarea de 6.885.012,30 lei, prin
diminuarea valorii nominale a actiunilor de la 2,50 lei/actiune 1a 0,10 lei/actiune.

in semestrul 1 al anului 2015 COS TARGOVISTE S.A. nu a dobandit sau instriinat
participatii la alte societafi comerciale.
Astfel, 1a 30.06.2015 COS TARGOVISTE S.A. degine urmitoarele participatii Ia alte societati:
- 20 pir{i sociale cu valoare nominald de 10 lei, reprezentind 100 % (asociat unic) din capitalul
social al Mechel Reparatii Targoviste S.R.L. - in faliment (Sediu social: Targoviste, Sos. Giegti, nr.
9-11, J15/1278/04.10.2007, CUL 22513589, Capital social: 200,00 lei);
- 0 actiune cu valoarea nominald de 10 lei, reprezentind 0,000556% din totalul de 180.000 actiuni
ale Ductil Steel S.A. - in reorganizare judiciara (Sediu social: Buzau, Aleea Industriilor, nr. 1,
J10/216/10.06.1999, CUI 11845183, Capital social: 1.800.000,00 lei), celelalte 179.999 actiuni fiind
detinute de Invest Nikarom SRL;
- o parte sociald cu valoare nominali de 10 lei, reprezentdnd 0,1 % din capitalul social al UPS SRL.
(Sediu social: Buziu, Aleea Industrilor, nr. 1, J10/679/20.11.1998, CUI 11542104, Capital social:
10.000,00 lei), celelalte 999 pirii sociale fiind detinute de Ductil Steel S.A.;
- 0 parte sociald cu valoare nominald de 10 lei, reprezentdnd 0,1 % din capitalul social al AMC
Service S.R.L. (Sediu social: Buziu, Aleea Industriilor, nr. 1, J10/148/20.04.1999, CUI 11692322,
Capital social: 10.000,00 lei), celelalte 999 parii sociale fiind detinute de Ductil Steel S.A_;
- 0 parte sociald cu valoare nominala de 10 lei, reprezentind 5,0 % din capitalul social al East Europe
Metal Concept S.R.L. cu denumirea anterioara Mechel East Europe Metallurgical Division S.R.L.
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(Sediu social: Targovigte, Sos. Giegti, nr. 9-11, J15/1388/21.10.2008, CUI 24633123, Capital social:
200,00 lei), celelalte 19 parti sociale fiind detinute de Invest Nikarom SRL.

In prezent, in conformitate cu prevederile Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei,
conducerea societatii este asiguratd de Administratorul special sub supravegherea Administratorului
judiciar.

In data de 08.04.2013 Adunarea Generali a Actionarilor a desemnat pe domnul
SHVEDAKOV OLEG in calitate de administrator special, in conformitate cu prevederile Legii nr.
85/2006 privind procedura insolventei. Cu aceeasi datd a incetat mandatul membrilor Consiliului de
Administratie, conform art. 3 pet 30 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei. Domnul
Shvedakov Oleg, cetétean al Federatiei Ruse, niscut la data de 18.09.1973 in URSS, este absolvent
al Academiei de Stat de Management "Sergo Ordjonikidze" din Moscova, specialitatea management.

Prin Tncheierea din data de 09.01.2015, in dosarul de insolventd nr. 1906/120/2013 aflat pe
rolul Tribunalului Dambovita, publicatdi in Buletinul Procedurilor de Insolventd (BPI)} nr.
948/16.01.2015, instanta a confirmat noul administrator judiciar SMDA INSOLVENCY SPRL, cu
sediul In Bucuresti, str. Turturelelor nr. 11A, et4, sector 3, inregistrati in Registrul Formelor de
Organizare a UNPIR sub nr. RFO 0727, nr. matricol UNPIR 2A0727/2014, CUI 32718093,
desemnat de creditorul majoritar SILNEF SRL prin decizia din 19.09.2014 publicati in BPI nr.
16595/22.09.2014 ca urmare a refuzului administratorului judiciar anterior de a continua activitatea
in conditiile diminudrii prin Planul de reorganizare a onorariului aferent perioadei de reorganizare.
Prin incheierea de sedint3 din 09.01.2015 instanta a descidrcat administratorul judiciar anterior RVA
Insolvency Specialists SPRIL. (care a definui aceastd calitate de la data deschiderii procedurii
insolventet - 22.02.2013), de orice Indatoriri §i responsabilitdti cu privire la proceduri, debitor si
averea lui, creditori, titularii de garantii, actionari sau asociati. Contestatia formulata de creditorul
Directia Regionald a Finantelor Publice Ploiesti prin AJFP Dambovita Impotriva deciziei creditorului
majoritar, a facut obiectul dosarului 1906/120/2013/a38 i a fost respins3 de Tribunalul Dimbovita
prin Sentinta nr. 784 din 28.11.2014 publicatd in BPI nr. 22692/23.12.2014. Apelul formulat de
creditorul Directia Regionald a Finantelor Publice Ploiesti prin AJFP Dambovita a fost respins ca
neintemeiat de Curtea de Apel Ploiegti prin hotirirea nr. 321 din 07.05.2015.

5. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

Dupi declangarea procedurii generale a insolventei fatd de societate pronuntate in data de
22.02.2013, actlumle COS TARGOVISTE S.A. sunt suspendate de la tranzactionare.

Societatea isi desfdgoard activitatea in conditiile previzute de Legea nr. 85/2006 privind
procedura insolventei. Dupa deschiderea procedurii generale a insolventei, au fost derulate operatiuni
si pléti care se Incadreazi in conditiile obignuite de exercitare a activitatii curente, societatea nefiind
angajati Tn nici un fel de alte tranzac’;ii semnificative. Toate tranzactiile incheiate de societate sunt
aprobate de administratorul special si avizate de administratorul judiciar.

-in conformitate cu-prevederile art: 103-din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei,
in urma confirmirii unui plan de reorganizare, debitorul isi va conduce activitatea sub supravegherea
administratorului judiciar §i in conformitate cu planul confirmat, pani cind judecitorul-sindic va
dispune, motivat, fie inchiderea procedurii insolventei si luarea futuror misurilor pentru reinsertia
debitorului in activitatea comerciald, fie incetarea reorgamzirii si trecerea la faliment. Pe parcursul
reorganizirii, debitorul va fi condus de administratorul special, sub supravegherea administratorului
judiciar. Actionarii, asoctafii §t membrii cu rispundere limitatd nu au dreptul de a interveni in
conducerea activititii ori In administrarea averii debitorului, cu exceptia i in limita cazurilor expres
si limitativ previzute de lege si In planul de reorganizare.

6. ANEXE

Formularele de raportare financiard pentru semestrul I 2015 : Situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, contul de profit §i pierdere, date informative, situatia pozitiei financiare, situatia
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rezultatului global, situatia fluxurilor de numerar, situatia modificarilor capitalurilor proprii si notele
explicative la 30.06.2015.

Situatiile financiare la 30.06.2015 nu au fost auditate.

Administrator Spec

Director General, Director Adjunct Economic si Financiar,
Gofman Viadimir Bogza Aurelia
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