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COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

NOTA
Venituri din vanzari 4
Alte venituri din exploatare 4
Variatia stocurilor
Activitatea realizata de entitate si capitalizata
Materii prime si consumabile 5
Cheltuieli de personal 6
Amortizare
Alte cheltuieli din exploatare 7
Profit/pierdere din exploatare
Venituri financiare 8
Cheltuieli financiare 8
Profitul inainte de impozitare
Cheltuieli cu impozite 9
Profit/pierdere
Alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global
Rezultat pe actiune: 10

De baza
Diluat

Administrtatprispecial,

Numele si préntimele

SHVEDAKO

Director adj. economic si financiar,

LEG

BOGZA AURELIA

Pentru anul incheiat la

31-Dec-19
590.898.696
207.244.009
(31.264.560)
852.674
(486.095.979)
(70.675.060)
(13.353.850)
(56.177.604)
141.428.326

1.262
(978.479)

140.451.109
(5.292)
140.445.817
0
140.445.817

2.04
2.04

Director general,
Numele si prenumele

Intocmit,

31-Dec-20
44.607.496
5.977.572
(22.015.530)
0
(26.639.318)
(29.496.827)
(20.084.854)
(14.417.995)
(62.069.456)

140
(255.253)

(62.324.569)
(3.030)
(62.327.599)
0
(62.327.599)

(0.91)
(0.91)

VINTILA IRINEL — Contabil Sef



COS TARGOVISTE SA. —In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
la 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

NOTA

ACTIVE

ACTIVE IMOBILIZATE

Imobilizari corporale 11
Imobilizari necorporale 12
Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri 13
Creante comerciale si similare 14
Numerar si echivalente numerar 15
Total active circulante

Cheltuieli in avans

TOTAL ACTIVE

DATORII

DATORII CURENTE

Imprumuturi bancare 18
Datorii comerciale si similare 16
Imprumuturi in relatia cu partile afiliate si terti 17
Datorii din impozite si taxe curente 16
Venituri din avans

TOTAL DATORII CURENTE

DATORII PE TERMEN LUNG

Datorii comerciale si similare 16
Imprumuturi in relatia cu partile affiliate si terti, 16
pe termen lung
Impozit amanat 19
Alte datorii pe termen lung
TOTAL DATORH PE TERMEN LUNG
TOTAL DATORII
Provizioane 20

Subventii pentru investitii din care :

- Sume de reluat intr-o perioada de pana la un
an

- Sume de reluat intr-o pericada mai mare de
un an

ACTIVE NETE

3%

31-Dec-19

134.216.470

26.643
70
134.243.183

68.673.669
110.706.328
602.342
179.982.339

5.469.205

319.694.727

0
98.399.108
58.811.500

196.763.077

0

353.973.685

6.678.235
182.377.745

0
0
189.055.980

543.029.665
679.486

86.966
26.063

60.903

(224.101.390)

31-Dec-20

114.164.439

1.637
70
114.166.146

39.211.371
78.804.471
2.808.617
120.824.459

241.419

235.232.024

0
66.250.350
58.972.343

206.212.657

0

331.435.350

6.678.235
182.377.745

0
0
189.055.980

520.491.330
876.155

55.751
30.981

24.770
(286.191.212)



COS TARGOVISTE SA. — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE (continuare)

la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

Capital social si rezerve

Capital social

Actiuni proprii

Prime legate de emiterea de actiuni
Rezerve din reevaluare

Rezerve legale

Alte rezerve

Ajustari ale capitalului social
Rezultatul reportat, cu exceptia
rezultatului reportat provenit din
adoptarea pentru prima data a IAS 29
Rezultat reportat provenit din
adoptarea pentru prima data a IAS 29
Rezultat curent

Repartizarea profitului — constituire
reserve legale

Interesele care nu controleaza

TOTAL CAPITALURI PROPRII

Administrator special,
Numele si prenumgle
SHVEDAKO EC

Director adj. economic si financiar,

BOWURELIA

NOTA

21

22
22
22
23

23

23

24
23

31-Dec-19

172.125.308

0

0

3.133.887
14.466.054
224.873.763
2.362.735.307

(772.123.928)

(2.362.735.307)

140.445.817
(7.022.291)

0

(224.101.390)

Director general,

Numele si premyﬂ _
R £ 2

Intocmit,
VINTILA IRINEL — Contabil Sef

31-Dec-20

172.125.308

0

0

3135782
14.466.054
224.873.763
2.362,735.307

(638.462.520)

(2.362.735.307)

(62.327.599)
0

0

(286.191.212)



COS TARGOVISTE SA —In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

Incasari Clienti

Incasare clienti grup

Alte incasari

Total intrari de numerar

Plati furnizori

2019 2020
493.374.758 60.393.348
85.491.519 8.476.156
138.321.880 6.766.816
717.188.157 75.636.320

(578.572.630)

(37.392.571)

Plati furnizori grup (44.165.886) (8.293.090)
Plati personal (37.910.929) (19.921.164)
Plati impozite si taxe (45.004.327) (7.424.342)
Variatie alte valori (521) (1)
Alte plati (7.666.961) (308.241)
Total iesiri de numerar (713.321.254) (73.339.409)
A. Trezoreria neta din activitati de exploatare 3.866.903 2.296.911
Plati pentru achizitii imobilizari (1.454.083) (27.497)
B. Trezoreria neta din activitati de investitii (1.454.083) (27.497)
Incasari imprumuturi grup si actionari 0 0
Incasari dobanzi 1.262 140
Plati dobinzi (978.479) (94.410)
Incasare imprumut pe termen scurt 0 0
Rambursare imprumut pe termen scurt, lung (2.092.787) 0
Rambursare imprumut actionar si grup (1.892.419) 0
C. Trezoreria neta din activitati de finantare (4.962.423) (94.270)
D.Diferenta neta de curs nefavorabila (119.612) 31.131
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie

(A+B+C+D) (2.669.215) 2.206.275
Trezorerie si e¢hivalente de trezorerie la inceputul exercitiului 3.271.557 602.342
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului 602.342 2.808.617

Director adj. economic si financiar,
BOGZA, AURELIA

Director general,
Numele si prenumele _

(";‘-’f_/_‘zg:, hé.j‘_.: (_1_ }3_7 .

Intocmit,
VINTILA IRINEL — Contabil Sef
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COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

1. INFORMATII GENERALE

1.1 Prezentarea Societatii

PROFIL

Denumire: Societatea COS TARGOVISTE SA.

Sediul: Romaénia, Targoviste, soseaua Gaesti nr. 9-11, judeful Ddmbovita.
Constituirea: Aprobatd prin H.G. nr.29/14.01.1991

Sector: Metalurgie, siderurgie

Nr. inreg. Reg. Com J15/284/1991

Numar telefon 0245-640.089

Adresa site web WWW.cos-tgv.ro

E-mail : cost@cos-tgv.ro

Forma de proprietate  persoana juridica romana, societate pe actiuni, capital majoritar privat

Obiectul principal de activitate conform actul constitutiv al societatii este:
2410 — productia de metale feroase sub forme primare si de feroaliaje.

Societatea COS TARGOVISTE S.A. - societate in reorganizare judiciara, in judicial
reorganisation, en redressement - s-a infiinfat in conformitate cu prevederile Legii 15/1990,
avind forma juridicd de societate pe actiuni. Societatea este inmatriculatd la Registrul
Comertului Dadmbovita sub numarul J15/284/1991, cod fiscal/ Cod Unic de Inregistrare RO
913720.

Prin Hotardrea Consiliului de Minigtri nr. 1011/1970 a fost aprobatd demararea
investitiilor pentru construirea combinatului de oteluri de la Targoviste sub denumirea de
"Uzina de Oteluri Speciale" (U.O.A.). Lucrérile de constructii au inceput pe 3 august 1970.
Primele capacititi - elaborarea si forjarea otelului - au fost puse in functiune in perioada 1973
- 1975. Prin Hotardrea Consiliului de Ministri nr. 367/1973 Uzina de Ofeluri Speciale”
(U.0.A.) devine "Intreprinderea de Oteluri Speciale" (1.0.A.). in anul 1975, prin Hotérarea
Consiliului de Ministri nr. 300/01.04.1975, LO.A. s¢ transformé in "Combinatul de Oteluri
Speciale" (COS). Prin Hotardrea de Guvern nr. 29/1991 in temeiul Legii nr. 15/1990 a fost
infiintatd Societatea Comerciald COST - S.A., prin preluarea patrimoniului fostului Combinat
de Oteluri Speciale COS Targoviste, avand forma juridica de societate pe actiuni. In data de
28.08.2002 SC COST SA a fost privatizatd, Conares Trading AG Elvetia (cu denumirile
ulterioare Mechel Trading AG, Mechel International Holdings AG, Mechel International
Holdings GmbH) cumparand pachetul majoritar de actiuni de la Fondul Proprietétii de Stat
F.P.S. (cu denumirile ulterioare Autoritatea pentru Privatizarea $i Administrarea
Participatiilor Statului APAPS, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului AVAS
actualmente Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului AAAS). fn martie 2005
actionarii societidfii au hotirit schimbarea denumirii societafii din COST S.A. in Mechel
Téargoviste S.A. In data de 15.02.2013 actionar majoritar al societi{ii a devenit MAZUR
INVESTMENTS LIMITED Cipru, care a preluat 59.626.520 actiuni reprezentind 86,6034 %
din capitalul social al societitii Mechel Targoviste S.A., de la Mechel International Holdings
GmbH. Societatea INVEST NIKAROM S.R.L. a preluat de la Mechel International Holdings
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COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en: redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru anul incheiat fa 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEL daca nu este mentionat altfel)

GmbH Elvetia societatea MAZUR INVESTMENTS LIMITED Cipru, astfel ca INVEST
NIKAROM S.R.L. a preluat indirect controlul asupra societétii noastre.

In data de 29.04.2013 Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor a aprobat
schimbarea denumirii societatii din Mechel Trgoviste S.A. in COS TARGOVISTE S.A.,
noua denumire fiind inregistrati la Oficiul Registrului Comertului in data de 08.05.2013 in
baza rezolutiei nr. 3760/08.05.2013.

Informatii privind derularea procedurii de insolventi

fn data de 22.02.2013 a fost deschisa procedura generali a insolventei fata de societate,
conform Incheierii de sedinta din data de 22.02.2013 pronuntati de Tribunalul Dadmbovita,
Sectia a II-a civild de contencios administrativ si fiscal, in dosarul nr. 1906/120/2013. In
aceste condifii derularea procedurii se face conform Legii nr. 85/2006 privind procedura
insolventei.

In data de 08.04.2013 Adunarea Generald a Actionarilor a desemnat pe domnul
SHVEDAKOV OLEG in calitate de administrator special.

Pentru a se putea efectua un control strict al tranzactiilor de valoare mare,
administratorul judiciar a formulat cerere de ridicare partiald a dreptului de administrare al
societétii, iar judecatorul sindic, prin Sentinta civild nr. 542 din 31.05.2013 pronunatatd in
dosarul 1906/120/2013/a22, a dispus ridicarea partiald a dreptului de administrare pentru
incheierea de acte juridice cu executare uno ictu referitoare la vanzari sau achizifit mai mari
de 5.000.000 euro.

In data de 07.05.2013 a avut loc Adunarea Generala a Creditorilor care a confirmat in
calitate de administrator judiciar pe RVA INSOLVENCY SPECIALISTS SPRL si a ales
Comitetul creditorilor format din Mechel International Holdings GmbH — Presedinte, Mechel
Trading AG si Zoneline Limited — membri. Urmare a desfiin{érii prin decizia Curtii de Apel
Ploiesti din 14.10.2013 a hotararii adunarii creditorilor de numire a comitetului creditorilor
din data de 07.05.2013, administratorul judiciar a convocat in data de 29.11.2013 o noua
Adunare a Creditorilor care a ales Comitetul Creditorilor format din trei membri, respectiv
Mechel International Holdings GmbH Elvetia - presedinte, ANAF si Zoneline Limited Cipru
- membri. Pe parcursul derularii procedurii insolventei Comitetul Creditorilor si-a schimbat
de mai multe ori componenta:

Conform Hotararii Adunarii Creditorilor din data de 25.04.2014 Comitetul
Creditorilor a avut urmatoarea componenta:Silnef SRL Brasov - presedinte, Directia
Regionalda a Finantelor Publice Ploiesti ~ Administratia Judefeand a Finantelor Publice
Déambovifa (succesoare a Agentiei Nationale de Administrare Fiscald) — membru si LINDE
GAS ROMANIA SRL - membru.

Conform Hotararii Adunarii Creditorilor din data de 16.10.2017, Comitetul
Creditorilor debitoarei COS TARGOVISTE SA are, inclusiv la data prezentei, urmatoarea
componenta: Alphard Financial Corp — Presedinte, Directia Regionala a Marilor Contribuabili
din cadrul A.N.A.F —membru si LINDE GAS ROMANIA SRL - membru.

in data de 30.04.2013 administratorul judiciar a publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventd tabelul preliminar de creante. Avind in vedere faptul ca, ulterior Intocmirii
tabelului preliminar de creante, au fost formulate mai multe contestatii si noi declaratii de
creantd care au fost depuse la dosarul cauzei, administratorul judiciar a procedat la analiza
acestora si a Intocmit completdri la tabelul preliminar de creante. Tabelul definitiv de creante
a fost publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 6929 din data de 08.04.2014, iar in
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COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)
Buletinul Procedurilor de Insolventi nr. 8613 din data de 07.05.2014 a fost publicat tabelul
definitiv actualizat de creante.

Tn data de 07.05.2014 a fost depus la grefa Tribunalului Ddmbovita Sectia a Il-a Civila,
de Contencios Administrativ si Fiscal, Planul de reorganizare al societéatii propus de creditorul
Silnef SRL Brasov, iar in data de 15.05.2014 si 29.10.2014 modificérile la plan propuse de
creditor, modificari care formeazi corp comun cu planul depus in data de 07.05.2014.
Administratorul judiciar a convocat Adunarea creditorilor In vederea supunerii spre aprobarea
creditorilor a planului de reorganizare pentru data de 10.06.2014, acest termen fiind prorogat
de judecitorul sindic pentru o datd ulterioard solutiondrii dosarului 1906/120/2013/a20,
conform Incheierii de sedintd din 30.05.2014 pronuntats in dosarul 1906/120/2013. In urma
solutiondrii dosarului 1906/120/2013/a20, in data de 30.10.2014 Administratorul judiciar a
convocat Adunarea creditorilor in vederea supunerii spre aprobarea creditorilor a planului de
reorganizare pentru data de 20.11.2014.

Prin incheierea din data de 09.01.2015, in dosarul de insolventa nr. 1906/120/2013
aflat pe rolul Tribunalului Ddmbovita, publicati in Buletinul Procedurilor de Insolventa (BPI)
nr. 948/16.01.2015, instanta a confirmat noul administrator judiciar SMDA INSOLVENCY
SPRL, cu sediul in Bucuresti, str. Turturelelor nr. 11A, et.4, sector 3, inregistratd in Registrul
Formelor de QOrganizare a UNPIR sub nr. RFO 0727, nr. matricol UNPIR 2A0727/2014, CUI
32718093, desemnat de creditorul majoritar SILNEF SRL prin decizia din 19.09.2014
publicatd in BPI nr. 16595/22.09.2014 ca urmare a refuzului administratorului judiciar
anterior de a continua activitatea in condifiile diminudrii prin Planul de reorganizare a
onorariului aferent perioadei de reorganizare. Prin incheierea de sedinta din 09.01.2015
instanta a descércat administratorul judiciar anterior RV A Insolvency Specialists SPRL (care
a detinut aceasti calitate de la data deschiderii procedurii insolventei - 22.02.2013), de orice
indatoriri si responsabilititi cu privire la procedurd, debitor si averea lui, creditori, titularii de
garantii, actionari sau asociati. Contestatia formulati de creditorul Directia Regionald a
Finantelor Publice Ploiesti prin AJFP Dambovita impotriva deciziei creditorului majoritar, a
facut obiectul dosarului 1906/120/2013/a38 si a fost respinsid de Tribunalul Dimbovita prin
Sentinta nr. 784 din 28.11.2014 publicatd in BPI nr. 22692/23.12.2014. Apelul formulat de
creditorul Directia Regionald a Finanfelor Publice Ploiesti prin AJFP Dambovi{a a fost respins
ca neintemeiat de Curtea de Apel Ploiesti prin hotdrirea nr. 321 din 07.05.2015. In luna
noiembrie 2016, administratorul judiciar si-a schimbat denumirea, nona denumire fiind
MAESTRO SPRL — FILIALA BUCURESTI.

fn data de 20.11.2014 Adunarea Generals a Creditorilor a votat Planul de reorganizare
a activitatii debitorului COS TARGOVISTE S.A. depus de creditoarea SILNEF SRL in
dosarul nr. 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului Dambovifa, hotirdre publicatd n
Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 20777 din 21.11.2014. Contestagia formulata de
creditorul Directia Regionali a Finantelor Publice Ploiesti prin Agentia Judeteand a Finantelor
Publice Dambovita impotriva hotarérii Adundrii Creditorilor din 20.11.2014, a facut obiectul
dosarului 1906/120/2013/a39 si a fost respinsa de Tribunalul Dimbovita prin Sentinta nr. 41
din 16.01.2015 publicati in BPI nr. 2395/06.02.2015.

in data de 04.02.2015, in dosarul 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului
Démbovita, prin sentinfa nr. 98 judecatorul sindic a confirmat Planul de reorganizare a
activitatii debitorului COS TARGOVISTE S.A. depus de creditoarea SILNEF SRL si votat
de Adunarea Creditorilor din data de 20.11.2014, sentintd publicatd in Buletinul Procedurilor
de Insolvenid nr. 3305 din 19.02.2015.

Directia Regionald a Finantelor Publice Ploiesti prin Agentia Judeteand a Finantelor
Publice Dambovita a formulat apeluri impotriva Sentintei nr. 41/16.01.2015 pronunfatd de
Tribunalul Dambovita in dosarul 1906/120/2013/a39 prin care a fost respinsa contestatia
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impotriva hotirdrii Adunarii Creditorilor din 20.11.2014 in care a fost votat Planul de
reorganizare a activitatii debitorului COS TARGOVISTE S.A. si impotriva Sentintei nr.
98/04.02.2013 pronuntati de Tribunalul Dadmbovita in dosarul 1906/120/2013, prin care a fost
confirmat Planul de reorganizare a activitatii debitorului COS TARGOVISTE S.A. propus de
creditoarea SILNEF S.R.L., dosarele fiind inregistrate pe rolul Curtii de Apel Ploiesti.

La data de 17.06.2015 Inalta Curte de Casatie si Justitie in dosarul 1534/1/2015 a
dispus stramutarea judecarii dosarelor 1906/120/2013/a39 si 1906/120/2013/a43 de pe rolul
Curtii de Apel Ploiesti pe rolul Curtii de Apel Brasov.

Prin Hotérdrea nr. 1182/06.10.2015 pronuntati in dosarul nr. 1906/120/2013/a39 de
catre Curtea de Apel Brasov, a fost admis apelul declarat de creditoarea Directia Regionald a
Finantelor Publice Ploiesti prin Administratia Judeteani a Finantelor Publice Dambovita
impotriva sentintei nr. 41/16.01.2015 pronuntata de Tribunalul Dambovita - sectia civila si s-
a dispus anularea hotararii adunrii creditorilor din data de 20.11.2014 in cadrul careia a fost
votat de catre creditori planul de reorganizare, pe motivul nesolutiondrii tuturor contestatiilor
asupra tabelului preliminar de creante, determinati de evolutia, ulerioard confirmarii planului
de reorganizare, a demersului judiciar in dosarul 1906/120/2013/a6, avind ca obiect
contestatie la tabelul preliminar de creante formulata de creditori salariali, respectiv casarea
hotdrdrii pronuntate de judecitorul sindic §i trimiterea cauzei spre rejudecare. Potrivit
considerentelor hotidrarii nr. 1182/06.10.2015, Curteade Apel Brasov a retinut
ci "invalidarea unui tabel definitiv de creante are drept consecin{d inexistenfa unui plan de
reorganizare, care se depune numai dupé ce existi un tabel definitiv de creante".

Prin Hotardrea nr. 1493 din data de 10.11.2015 pronuntatd in dosarul nr.
1906/120/2013/a43, Curtea de Apel Brasov a admis apelul declarat de creditoarea Directia
Regionald a Finantelor Publice Ploiesti prin Administratia Judeteand a Finantelor Publice
Déambovita si a dispus schimbarea in tot a sentintei nr. 98/04.02.2015 pronuntati de Tribunalul
Dambovifa - sectia civila, prin care a fost confirmat Planul de reorganizare a activitifii COS
TARGOVISTE S.A., in sensul ci trimite cauza judecitorului sindic pentru continuarea
procedurii insolventei debitoarei COS TARGOVISTE SA.

Contestatia la tabelul preliminar de creante care s-a aflat in procedura de rejudecare s-
a solutionat definitiv la data de 18.12.2019, prin respingerea de catre Curtea de Apel Ploiesti
a apelurilor formulate de parti impotriva Sentintei Civile nr. 465/29.11.2017 astfel cum a fost
completata de Incheierea de indreptare eroare materiala pronuntata la data de 08.12.2017 in
dosarul 1906/120/2013/a6* prin care judecatorul sindic a admis contestatia formulata, in
sensul ca, a obligat pe administratorul judiciar al debitoarei COS Targoviste SA, s# inscrie In
tabelul creantelor, cu rang de creante salariale, sumele cuvenite creditorilor (mai putin
salariatii care au incheiat cu debitoare tranzactii de renuntare la executarea silité a sentintei
civile nr.1411/2009 si nr.132/2009 pronuntate de aceast instan{ in dosarul nr.3654/120/2008
si nr.2219/120/2008), precum si cheltuiclile de executare, potrivit raportului de expertiza si
completarea la acesta, intocmite de expert Ungureanu Nicolae Robertino.

La data de 01.10.2019, in BPI 18260/01.10.2019 administratorul judiciar a publicat
Tabelul definitiv actualizat al creantelor debitoarei COS TARGOVISTE SA.

La data de 02.10.2019 s-a depus la dosarul 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului
Dambovita planul de reorganizare a activitatii propus de creditorul ALPHARD FINANCIAL
CORP cu respectarea prevederilor art. 94, alin. 1, lit.c) din Legea 85/2006.

Anuntul privind depunerea planului de reorganizare a fost publizat in BPI
18476/02.10.2019, iar planul a putut fi consultat la dosarul de instanta la arhiva Tribunalului
Dambovita, la sediul administratorului judiciar, precum si online pe site-ul administratorului
judiciar si al societatii debitoare.
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La data de 24.10.2019 Adunarea Creditorilor a votat planul de reorganizare a
activitatii COS TARGOVISTE SA propus de creditorul ALPHARD FINANCIAL CORP,
hotararea adunarii creditorilor fiind publicata in BPI 20250/25.10.2019.

La data de 04.12.2019, judecatorul sindic a confirmat planul de reorganizare a
activitatii societatii COS TARGOVISTE SA, astfel cum a fost propus de creditorul
ALPHARD FINANCIAL CORP, hotararea de confirmare, respectiv Sentinta Civila
417/04.12.2019 fiind publicata in BPI 24554/24.12.2019.

Impotriva hotararii judecatoresti de confirmare a planului de reorganizare s-a formulat
apel de catre creditoarea UMEX SA, ce a facut obiectul dosarului 81/42/2020 ce s-a aflat pe
rolul Curtii de Apel Ploiesti.

Avand in vedere calea de atac exercitata impotriva hotararii judecatoresti de
confirmare a planului si incertitudinea ramanerii definitiva a hotararii judecatoresti de
confirmare a planului  de reorganizare, investitorul LAMINORUL DANUBE
METALLURGICAL ENTERPRISE SRL a propus preluarea si exploatarea activelor pe baza
de contract de inchiriere pe o durata maxima de 1 an pentru a permite solutionarea apelului
formulat impotriva hotérarii judecitoresti de confirmare a planului de reorganizare.

Contractul de inchiriere a fost aprobat de Adunarea Creditorilor in sedinta din data de
20.03.2020, insa executarea contractului a fost suspendata, pe motiv de forta majora, cauzata
de masurile autoritatilor romane si poloneze adoptate in vederea prevenirii si stoparii
raspandirii pandemieil de COVID-19.

Apelul impotriva hotérarii judecitoresti de confirmare a planului de reorganizare a fost
solutionat la data de 09.09.2020, apelantul renuntand la calea de atac exercitata s1 achiesand
la hotararea pronuntata, in fond, de judecatorul sindic. Astfel, la data de 09.09.2020 hotararea
judecatoreasca de confirmare a planului de reorganizare a ramas definitiva. Ca urmare a
solutionarii caii de atac impotriva hotararii judecatoresti de confirmare a planului de
reorganizare, a fost renotificat investitorul Laminorul Danube Mettallurgical Enterprise in
data de 16.09.2020. A fost formulat raspuns in care nu se indica existenta fondurilor pentru
plata.

In contextul situatiei actuale, s-a manifestat interesul statului pentru preluarea activelor
functionale productive aferente activitatii de productie metalurgice (productie de otel lichid,
oteluri de calitate si laminate) in contul stingerii obligatiilor bugetare datorate de societate
(curente precum si cele din tabelul definitiv de creante).

Adoptarea de catre Guvernul Romaniei a QUG 200/2020 pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 60/2019 privind reglementarea unor
masuri pentru stingerea unor obligatii fiscale si bugetare, precum si unele mésuri referitoare
la obligatiile de plati aferente imprumuturilor din venituri din privatizare si imprumuturilor
contractate de statul roméan de la institutii de credit si subimprumutate operatorilor economici
a permis ca, in data de 28.12.2020, organele de conducere ale COS Targoviste — administrator
special si administrator judiciar, sa depuna la Ministerul Energiei si Mediului de Afaceri
cerere, insotita de un memoriu justificativ prin care au solicitat preluarea de statul roman a
activului functional al combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de
creante si curente).

In acest context, la data de 28.12.2020, organele de conducere ale COS Targoviste —
administrator special si administrator judiciar, au depus la Ministerul Energiei si Mediului de
Afaceri cerere, insotita de memoriu prin care au solicitat preluarea de statul roman a activului
functional al combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de creante si
curente).

Totodata, la data de 29.12.2020 a fost inregistrata la dosarul 1906/120/2013 aflat pe
rolul Tribunalului Dambovita, modificarea planului de reorganizare propusa de creditorul
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majoritar, care, printre altele prevede preluarea de catre statul roman a activului functional al
combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de creante si curente).

In conformitate cu prevederile Legii nr.85/2006 a procedurii de insolventa a fost
convocata Adunarea Creditorilor in vederea votarii modificarii planului de reorganizare in
data de 19.01.2021, iar creditorii care reprezinta statul roman in procedura insolventei : ANAF
si AAAS au solicitat, in vederea votarii, un aviz de principiu de la ministerul de resort.

Intrucat nici pana la data de 19.01.2021 si nici pana la data prezentului raport,
ministerul de resort nu a emis avizul solicitata, adunarea creditorilor a fost amanita pana la
data comunicarii respectivului aviz.

Dosarul de insolventa are un urmator termen de judecata la data de 18.05.2021.
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Calitatea productiei

CERTIFICARI / AUTORIZARI / ATESTATE

Nr. Organismul Domeniul certificirii Nr. Data Data
Crt de certificare Certificat emiterii expirdrii
Sistemul de management al calitagii
conform ISO 9001:2015 pentru:
-Proiectarea, productia si livrarea de 12 100 18083
1 TUV SUD semifabricate din otel turnate continuu, T™S 06.03.2018 | 05.03.2021
produse din oteluri laminate la cald in
bare sifsau colaci; colaci laminati Ia
cald si alungiti la rece,
Noti:
Agrement Tehnic + Aviz Tehnic — " Avizul
5 CPE];%%I?FI;\“QE OTEL BETON LAMINAT LA CALD 003:20011’! ég’ 8- (7.07.2019 tehnic
TIP B500B S1 B500C , BARE 610 + ) valabil
ROMANIA
940mm pana la
17.07.2021
Certificarea conformitatii produselor —
QUALITAS SA Otel beton laminat la cald OB 37,
3 ROMANIA PC52,PC60-010-0 40 mm, in QP/0077 14.02.2017 | 14.02.2020
conformitate cu SR 438
ificarea conformititii i
UALITAS SA C})elr(t)ldu;i:? in(}ab?ica pf:nt[:'zn;g;lll: ] 36?2201ﬁ
4 Q ROMANIA laminate la cald din oteluri pentru | 1823-CPR-0031 2?012%1; -
constructii in conformitate cu EN Actualizat
10025 (8235, 8275, 8355)
Certificarea conformititii produsului 14 -
5 BULGARKONTR | Otel Beton — Bare BS00 B, @10- | HYPBCTICPB- | 04012018 | 03.01.2021
40mm cf. BDS 9252 si BDS EN 10080 3043
Semifabricate turnate continuu din
Lloyd's Register otel Register (inclusiv LR A siLR MD00/2293/000
6 ANGLiDA AH36), bare destinate fabricatiel de 71 25.04.2017 | 12.02.2020
lant naval conform Regulilor Lloyd'S
Register
Certificat de constanta a performantei
Otel beton B5008, ®10 - ©32 mm, 20-CPR-28-
7 EMIUNGARIA | o form DIN 488-1:2000 si MSZ/T | (C -41/2010) | 07:04-2014 -
339:2012.03
Certificare semifabricatelor turnate
8 sgﬁ“ﬁ continuu, grad A si AH 36- In tagla si SMS';?/]';I(')'I%O] 10.09.2018 | 23.07.2022
blumuri - Productie Laminorul Braila )
17.07.2020
Agrement tehnic - Otel beton laminat Nota:
PROCEMA la f:ald ,alungit la rece si rebobimat, Agrem‘ent Avigul
9 CERCETARE dim. 8, 10; 12; _14;]6 n.\m —marca Tehnic 17.07.2017 Tehmc_ -
B500C + Aviz Tehnic pentru 003-01/108/2017 valabil
ROMANIA . .
Agrement Tehnic pana la
003-01/108/2017 datea de
17.07.2020
Certificare semifabricatelor turnate
continuu, VL A, VLA32, VLA36, AMMMO000IU | .
10 DNV VL D32 si VLD36 in tagla si blumuri - 6 30.11.2017 | 31.12.2020

Productie Laminorul Braila.
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RENAR

Acreditarea laboratorului de analize
chimice, metalografice si incercéri
mecanice
SR EN ISO/CEI 17025:2018

L1015

20.01.2020

05.02.2022

ISCIR
(Inspectia de Stat
pentru Controlul

Cazanelor,
Recipientelor sub
Presiune si
Instalatiilor de
Ridicat)

ACTUALIZARE AUTORIZATIE
DISPR/CR&/TIPF/ 0043/0/22.12.2011
pentru UT — Examinarea cu
ultrasunete, specialitatilr {t, s,] ) cf. CR
62013 - ISCIR

DISPR/CRO/TIP
F/0043

05.06.2014

Conform
CR 06
21.01.2021

ACTUALIZARE AUTORIZATIE
DISPR/CRO/TIPE/ 0028/0/07.07.2011
pentru UT (g) — Mésurarea grosimilor
cu ultasunete cf. CR 6 — 2013 - ISCIR

DISP/CR6/TIPE/
0028

05.06.2014

Conform
CR 06
21.01.2021

ACTUALIZARE AUTORIZATIE
DISPR/CR6G/TIPA/ 0051/0/22.12.2011
pentru PT — Examinarea cu lichide
penetrante cf. CR 6 —2013 - ISCIR

DISPR/CRO/TIP
A/ 0031

05.06.2014

Conform
CR 06
21.01.2021
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SRAC CERT SRL

Certificarea implementarii gi
mentinerii sistemului de management
de mediu,conform conditiilor din
standardul SR EN ISO
14001:2015(ISO 14001:2015),pentru
productia de metale feroase sub forme
primare.

3772

05.12.2017

18.12.2020

SRAC CERT SRL

Certificarea implementarii gi
mentinerii sistemului de management
al Sanatatii si securittii ocupationale
,conform conditiilor din referentialul
SR OHSAS 18001:2008(BS OHSAS

18001:2007),pentru productia de
metale feroase sub forme primare

2765

05.12.2017

18.12.2020

In domeniul managementului calitatii, societatea este certificati ISO 9001:2015 de

TUV-SUD (prima certificare datdnd din anul 1996) fiind aplicate proceduri de audit intern
care verificd respectarea la nivelul Intregii societdti a cerintelor standardelor de referintd ISO
9001:2015 si ale documentelor proprii, a modului in care se implemehteazé si se menfine
eficacitatea sistemului.

Din punct de vedere al Protectiei Mediului, COS TARGOVISTE S.A. functioneazi in
baza Autorizatiei Integrate de Mediu nr. 5/18.02.2013 si revizuitd in 03.10.2016, valabila pana
in anul 2023, emisa de citre Agentia pentru Protectia Mediului Ddmbovita.

In cursul anului 2020 s-a depus si aprobat de catre Agentia Nationala pentru Protectia
Mediului Planul de Monitorizare a emisiilor de gaze cu efect de serd, precum si raportul de
monitorizare al acestora. Aceste documente au fost aprobate de ciitre Agentia Nationala pentru
Protectia Mediului, iar certificatele alocate pentru anul 2020 au fost In numar de 53.826.

In cursul anului 2020 , COS Targoviste a depus la Agentia Nationala pentru Protectia
Mediului documentatia pentru obtinerea unei noi autorizatii GES pentru perioada 2021-2025.
Principiile care fundamenteazi structurile, sistemele si activitatile in domeniul calitatii,
inclusiv Politica si Obiectivele, sunt:

- orientarea citre client;
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- leadership-ul;

- implicarea personalului;

- abordarea bazatd pe proces;

- abordarea managementului ca sistem

- imbuniétatirea continu;

- abordarea pe baza de fapte in luarea deciziilor;

- dezvoltarea de relatii reciproc avantajoase cu furnizorii.
Sistemul informational:

- societatea comerciala are un sistem informational propriu pe module care se
actualizeaza continuu functie de cerintele legislatiei financiar contabile si fiscale ,
precum si de cerintele impuse de managementul societatii in vederea optinerii de
informatii prompte si exacte pentru imbunatatirea procesului decisional si a
activitatii pe ansamblul;

- informatiile obtinute cu ajutorul sistemului informational stau la baza analizarii
rezultatelor la nivel de centru de profit.

Piata §i comercializarea: produsele realizate de COS TARGOVISTE S.A. desi
intereseazd un numér foarte mare de beneficiari, fiind utilizate in foarte multe domenii ale
economici, pe toata durata anului 2020 activitatea de productie si comerciala a societatii a
fost intrerupta, demersurile investitionale au fost blocate urmare declararii starii de urgenta
si starii de alerta in contextual adoptarii de masuri de protective sanitara in vederea stoparii si
limitarii raspandiri pandemiei de COVID 19.

MEDIUL CONCURENTIAL AL FIRMEI]

Organizarea §i functionarea societdfii comerciale COS TARGOVISTE S.A. are la baza
prevederile legii nr. 31/1990 republicatd, privind socictétile comerciale.

Societatea nu are sucursale sau filiale.

Distributia pe piata interna si externa se realizeaza direct.

Pentru otelul de constructii nu mai exista alti productatori pe piata interna. Concureanta este
reprezentanta de importurile de otel de constructii cu originea: Turcia, Bulgaria, Ucraina,
Grecia, Republica Moldova.

- Otel special : fiind singurul producator intern de oteluri aliate,concurenta este din importuri.
Piata de export a produselor metalurgice functioneazd dupi legi internationale, este o piaté cu
caracteristici determinate si evolutie conform regulilor economiilor de piatd traditionale.
Evolutia sa ciclica este deja cunoscuti, perioadele variind in functie de mai multe elemente.
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PRODUSE

COS TARGOVISTE S.A. executa ; semifabricate turnate continuu si produse

laminate din semifabricate turnate continuu.

Produsele laminate se livreaza in stare netratat /tratat termic (recopt ,calit -revenit ), cu
suprafata neprelucrata sau pxelucxata (copre slefu1re)

Sortimente de ofel - EHACRE SRS | @

Otel carbon de uz general

Otel carbon de calitate

Otel pentru armarea betonului

Otel de imbunatitire si cementare

Otel pentru organe de asamblare

Otel pentru arcuri

Otel pentru rulmenti

Oteluri pentru industria de autoturisme si autocamioane

Gama dimensionala este specifica fiecarui produs:

Gama dimensmnala ;g‘ Pl
Bare o g S iy
laminate 20 - 105 50, 60,70
laminate pentru
armarea betonului 10-40 -
neted §i striat

CColaci | - mm - : -

laminati 12-16 -

laminati pentru
armarea ll))etonului neted 1222 )
laminati pentru o _ 10-16 )
armarea betonului striat (bobine)
Semifabricate mm mm
turnate continuu - 120x120, 140x140, 150x180
Semifabricate mm
laminate (tagla) - 80x80, 100x100

Principalele destinatii:

- industria de automobile;

- industria constructoare de masini;
- constructii civile si industriale;

- material rulant;

- industria de rulmenti;

- utilaj petrolier, chimic si minier;
- organe de asamblare;

- mecanica fina;

- productie cu destinatie speciala.
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1.2. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de societatea comerciala.

Actiunile societatii COS TARGOVISTE S.A. sunt admise la tranzactionare pe piata
reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti (BVB), categoria standard, incepand
cu data de 30.01.1998, in temeiul Deciziei BVB de Inscriere la Cota nr. 101/20.10.1997.

Incepand cu data de 12.10.2020, urmare a ramanerii definitive a Sentintei Civile nr.
417/04.12.2019 pronuntata de Tribunalul Dambovita in dosarul 1906/120/2013 prin
respingerea apelului promovat impotriva sentintei prin care a fost confirmat planul de
reorganizare, actiunile societatii au fost reluate la tranzactionare.

La data de 01.01.2020, capitalul social al societdtii a fost de 172.125.307,50 lei,
integral subscris si varsat, fiind format din 68.850.123 actiuni, valoarea nominald a unei
actiuni fiind de 2,50 lei/actiune.

In cursul anului 2020 nu au intervenit modificiri, structura sintetic a actionariatului
la 31.12.2020 fiind urmétoarea:

Valoarea
iy Procent
Nr S fa detinere in
' Denumire actionar Nr. actiuni detinerii in ; !
crt. : L capitalul social
capitalul social (%)
(lei) S
L INVES(;%ENTS LIMITED | 59 676,520 |  149.066.300,00 86,6034
AAAS (cu denumirea anterioara
AVAS) 2.785.356 6.963.390,00 4,0455
Alti actionari persoane fizice si juridice | 6.438.247 16.095.617,50 90,3511
TOTAL 68.850.123 | 172.125.307,50 100,00
MAZUR
INVESTMEN
TS LIMITED
Cipru
86.6034%
Alti actionari
persoane
fizice si J
juridice AAAS SIF Oltenia
0.4291% 4.0455% 8.9220%

Prin Planul de reorganizare sunt prevazute modificari ale capitalului social al
societatii, masurile fiind prezentate in capitolul 7 al Planului de reorganizare propus de
creditorul majoritar, aprobat de Adunarea Creditorilor si confirmat de judecatorul sindic prin
Sentinta Civila nr. 417/04.12.2019 pronuntata in dosarul nr. 1906/120/2013, respectiv:

— Reducerea capitalului social in scopul acoperirii pierderilor in conformitate cu prevederile
art. 95 din Legea nr.85/2006

Potrivit art. 95 alin. 7 din Legea 85/2006 si prin derogare de la prevederile Legii
31/1990 si ale legislatiei pietei de capital, planul de reorganizare prevede modificarea actului
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constitutiv al COS TARGOVISTE S.A. fara acordul statutar al actionarilor debitorului COS
TARGOVISTE S.A., modificand structura capitalului social prin reducerea acestuia.
Modificarea presupune schimbarea structurii capitalului social, prin reducerea capitalului
social al societatii de la valoarea de 172.125.307,50 lei la valoarea de 6.885.012,30 lei pentru
acoperirea partiala a pierderii contabile reportate inregistrata de COS TARGOVISTE S.A. Ja
data de 31.12.2018, in cuantum de 738.061.579 lei. Reducerea capitalului social se va face
prin reducerea valorii nominale a actiunilor si anume de la valoarea de 2,50 lei per actiune la
valoarea de 0,10 lei per actiune, pastrandu-se cota de participare la capitalul social detinuta
de fiecare actionar, noua structura sintetica flind urmatoarea:

Nr Valoare Aport la Procent
) Denumire actionar Nr. actiuni | nominala | capitalul social | detinere
crt. . . .
lei/actiune lei (%)
|, | Mamrlnvestmenis | 55 0o | 0,10 | 5.962.652,00 | 86,6034
Limited Cipiu
2. AAAS Bucuresti 2.785.356 0,10 278.535,60 4,0455
3, | Altiactionari persoane | 155 360 | g9 61523600 | 89359
juridice
4, | Al ac“‘}?;rclepers"ane 285.887 0,10 28.588,70 0,4152
TOTAL 68.850.123 6.885.012,30 100

[nregistrarea mentiunilor privind modificarea capitalului social in Registrul
Comertului va fi solicitata de Administratorul Judiciar, conform art. 95 alin. 8 din Legea
85/2006, pe cheltuiala COS TARGOVISTE S.A., in baza hotararii judecatorului sindic de
confirmare a Planului de reorganizare.

- Conversia in parte a creantelor chirografare in actiuni emise de societatea debitoare COS
TARGOVISTE S.A. prin majorare capitalului social al COS TARGOVISTE S.A.

Pentru stingerea partiala a creantelor creditorilor chirografari fata de debitorul COS
TARGOVISTE S.A. Planul de reorganizare prevede, dupa implementarea masurii reducerii
capitalului social, posibilitatea conversiei creantelor pana la un nivel de 4,5% din valoarea
totala a creantei in actiuni la societatea debitoare COS TARGOVISTE S.A. cu acceptul
creditorilor. Prin Planul de reorganizare propus creditorul Alphard Financial Corp, conform
prevederilor art. 95, alin. (6), lit. ] din Legea 85/2006, si-a exprimat acordul asupra conversiei
creantelor pana la concurenta sumei de 11.421.957.30 lei (4,5% din totalul creantelor detinute
conform Tabelul definitiv al creantelor), in actiuni emise de COS TARGOVISTE S.A. Nu
au fost inregistrate acorduri pentru conversie din partea altor creditori chirografari. Astfel,
conform Planului de reorganizare, dupa implementarea masurii reducerii capitalului social, se
va proceda la emisiunea suplimentara a actiunilor care sa fie distribuite creditorului Alphard
Financial Corp in contul creantelor sale, pana la concurenta sumei de 11.421.957,30 lei, in
conformitate cu prevederile art. 95, alin. (6), lit. I din Legea 85/2006. Astfel capitalul social
al COS TARGOVISTE S.A. va fi majorat de la 6.885.012,30 lei la 18.306.969.,60 lei, prin
emisiunea a unui numar de 114.219.573 noi actiuni, cu valoarea nominala de 0,10 lei per
actiune. Capitalul social al COS TARGOVISTE S.A. in marime de 18.306.969,60 lei va fi
divizat in 183.069.696 actiuni cu o valpare nominala de 0,10 lei. Prin urmare, conform
Planului de reorganizare, prin derogare de la prevederile Legii 31/1990 si ale legislatiei pietei
de capital, se prevede modificarea, fara acordul statutar al actionarilor Debitorului COS
TARGOVISTE S.A., a actului constitutiv, prin schimbarea structurii capitalului social, prin
majorarea capifalului social al COS TARGOVISTE S.A., de la suma de 6.885.012,30 le1, Ia
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suma de 18.306.969,60 lei, respectiv cu suma de 11.421.957,30 lei, prin emisiunea unui numar
de 114.219.573 noi actiuni, cu valoarea nominala de 0,10 lei per actiune. Capitalul social al
COS TARGOVISTE S.A. in marime de 18.306.969,60 lei va fi divizat in 183.069.696 actiuni
cu o valoare nominala de 0,10 lei, noua structura sintetica fiind urmatoarea:

Valoare Aport la Procent
Nr. . . .. . . . .
Denumire actionar Nr. actiuni | nominala | capitalul social | detinere
crt. . . .
lei/actiune lei (%)
1. Alphard Financial Corp. 114.219.573 0,10 11.421.957,30 | 62,3913
o, | Mazur Inveé;;ﬁ“ts Limited | 59 626.520 | 0,10 5.962.652,00 | 32.5704
3. AAAS Bucuresti 2.785.356 0,10 278.535,60 1,5215
4 Alti actionari persoane 6.152.360 0,10 61523600 | 3.3607
juridice
5 Alti actionari persoane fizice 285.887 0,10 28.588,70 0,1562
TOTAL 183.069.696 18.306.969,60 100

Inregistrarea mentiunilor privind modificarea capitalului social in Registrul
Comertului va fi solicitata de Administratorul Judiciar, conform art. 95 alin. 8 din Legea
85/2006, pe cheltuiala COS TARGOVISTE S.A., in baza hotararii judecatorului sindic de
confirmare a Planului de reorganizare.

De asemenea, in Planul de reorganizare sunt prevazute si alte masuri adecvate de
punere in aplicare, precum : stingerea creantelor fata de debitorul COS TARGOVISTE S.A.
prin cesiune cu titlu oneros a creantelor COS TARGOVISTE S.A. fata de debitorii sai, darea
in plata a unora dintre bunurile averii debitorului catre creditorii debitorului, in contul
creantelor pe care acestia le au fata de averea debitorului in conformitate cu prevederile art.
95, alin. (6) lit. E din Legea nr.85/2006, lichidarea partiala a bunurilor in conformitate cu
prevederile art. 95, alin. (6) lit. E din Legea nr.85/2006.

in perioada 01.01-31.12.2020 COS TARGOVISTE S.A. nu a dobandit sau Instrainat
participatii [a alte societa{i comerciale

1.3. Declaratie privind guvernanta corporativi

La data de 31.12.2020 capitalul social subscris si virsat al societifli este de
172.125.307,50 lei. Acesta este impartit In 68.850.123 actiuni cu valoare nominald de 2,50
lei/actiune.

Actiunile societdtii COS TARGOVISTE S.A. sunt admise la tranzactionare pe piafa
reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti (BVB), categoria standard, incepénd
cu data de 30.01.1998, in temeiul Deciziei BVB de Inscriere la Cota nr. 101/20.10.1997.

Incepand cu data de 12.10.2020, uwrmare a ramanerii definitive a Sentintei Civile nr.
417/04.12.2019 pronuntata de Tribunalul Dambovita in dosarul 1906/120/2013 prin
respingerea apelulul promovat impotriva sentintei prin care a fost confirmat planul de
reorganizare, actiunile societatii au fost reluate la tranzactionare.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egald, emise in formé dematerializatd
si conferdi drepturi egale titularilor lor. Actiunile sunt indivizibile, societatea recunoscind un
singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor ce rezulti din definerea unei actiuni.

Societatea 1si desfiisoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei roméne.
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Avand In vedere ci In data de 22.02.2013 a fost deschisd procedura generald a
insolventei fatd de societate, cu intentia de reorganizare, conform Incheierii de sedintd din
data de 22.02.2013 pronuntati de Tribunaiul Dambovita, Sectia a 1I-a civila de contencios
administrativ si fiscal, in dosarul nr. 1906/120/2013, activitatea societatii se desfasoard sub
guvernarea prevederilor Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei.

Prin Hotérdrea nr. 1 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din 08.04.2013, s-a
numit administratorul special al societdfii, in persoana domnului Oleg Shvedakov. Conform
art. 3, pct. 30. din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolveniei, ca efect al numirii
administratorului special, mandatul administratorilor statutari ai societatii a incetat de la data
desemnirii acestuia, atributiile Consiliului de Administratie fiind preluate de administratorul
special. Atributiile administratorului special §i administratorului judiciar sunt reglementate de
Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei, la art. 18 si 20.

Raportarile anuale intocmite cu respectarea legislatiei nationale sunt supuse auditérii
de catre societatea S.C. PROF CONSULT S.R.L., avand ca reprezentant in relatia cu
societatea pe doamna Buta Marijana. In cadrul societatii este creat un departament de control
intern, principalele caracteristici ale controlului intern fiind prezentate in cadrul punctului 3.8
din cadrul prezentului capitol.

Informatiile necesare detinatorilor de valori mobiliare (calendar financiar, rapoarte
trimestriale, semestriale, anuale, documente aferente adunérilor generale ale actionarilor) sunt
puse la dispozitia actionarilor in timp real pe pagina web a societétii: www.cos-tgv.ro.
Documentele aferente Adundrilor Generale ale Actionarilor, incepdnd cu Convocatorul si
finalizdnd cu Hotéarérea si rezultatul votului, sunt publicate in termen legal pe pagina web a
societdtii, toate documentele fiind disponibile la sediul societitii.

Prin raportul curent nr. 0130/76/14.01.2016 societatea a transmis citre BVB, ASF si
actionari informarea privind stadiul conformérii la 31.12.2015 cu Codul de guvernanti
corporativd al BVB, documentul fiind postat si pe site-ul societdtii www.cos-tgv.ro. In
conditiile in care scietatea este in procedura de insolventd reglementata de Legea nr. 85/2006,
stadiul conformirii cu Codul de guvernantd corporativa al BVB a rimas nemodificat.

1.4. Conducerea societitii comerciale

In prezent, in conformitate cu prevederile Legii nr. 85/2006 privind procedura
insolventei, conducerea societatii este asiguratd de Administratorul special sub supravegherea
Administratorului judiciar.

in data de 08.04.2013 Adunarea Generali a Actionarilor a desemnat pe domnul
SHVEDAKOV OLEG in calitate de administrator special, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei. Cu aceeasi daté a Incetat mandatul membrilor
Consiliului de Administratie, conform art. 3 pct 30 din Legea nr. 85/2006 privind procedura
insolventei.

Domnul Shvedakov Oleg, cetatean al Federatiei Ruse, néscut la data de 18.09.1973
in URSS, este absolvent al Academiel de Stat de Management "Sergo Ordjonikidze" din
Moscova, specialitatea management.

Prin incheierea din 09.01.2015, in dosarul de insolventd nr. 1906/120/2013 aflat pe
rolul Tribunalului Dambovita, publicatd in Buletinul Procedurilor de Insolventa (BPI) nr.
948/16.01.2015, instanfa a confirmat noul administrator judiciar SMDA INSOLVENCY
SPRL, cu sediul in Bucuresti, str. Turturelelor nr. 11A, et.4, sector 3, inregistratd In Registrul
Formelor de Organizare a UNPIR sub nr. RFO 0727, nr. matricol UNPIR 2A0727/2014, CUI
32718093, desemnat de creditorul majoritar Silnef SRL prin decizia din 19.09.2014 publicati
in BPI nr. 16595/22.09.2014. Prin incheierea de sedinta din 09.01.2015 instanta a descércat
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administratorul judiciar anterior RVA Insolvency Specialists SPRL (care a detinut aceasta
calitate de la data dschiderii procedurii insolventei - 22.02.2013), de orice indatoriri g1
responsabilitifi cu privire la procedurd, debitor gi averea lui, creditori, titularii de garantii,
actionari sau asociati. In luna noiembrie 2016, administratorul judiciar si-a schimbat
denumirea, noua denumire fiind MAESTRO SPRL — FILIALA BUCURESTI.

Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale.

Dupd desemnarea sa de citre Adunarea Generald a Actionarilor in 08.04.2013,
administratorul special a confirmat in calitate de Director General pe domnul Vladimir
Gofman.

Conducerea executiva a societatii in perioada analizata a fost asigurata de : domnul
Zarubin Dmitry- Director General adjunct vanzari, domnul Shytov Alexei — Director
Coordonator Intretinere si Reparatii, domnul Eduard Chimac — Director Comercial , domnul
Diamandi Aurel — Director Productie, domnul Cebotari Nicolae - Director Control Risc,
domnul Stavar Polixenia - Director Calitate si domnul Seicarescu Horia - Director Resurse
Umane.

Incepand cu data de 15.08.2020 contractul individual de munca al domnului Gofman
Vladimir a incetat conform deciziei 710/17.08.2020, atributiile directorului general fiind
preluate cu aceiasi data de Director Control Risc domnul Cebotari Nicolae conform deciziei
711/17.08.2020

1.5 Lista persoanelor afiliate societitii comerciale.

In anul 2020 urmétoarele societti sunt afiliate COS TARGOVISTE S.A.: INVEST
NIKAROM SRL Bucuresti, Laminorul SA Braila - in faliment, Ductil Steel SA Buzau - in
reorganizare judiciard, UPS SRL Buzau, Fast FEurope Metal Concept SRIL, Donau
Commodities SRI. Braila, Solvalle Limited Cipru gi Mazur Investments Limited Cipru.

1.6 Participatii ale COS TARGOVISTE S.A. Ia alte societiti :

La 31.12.2020 COS TARGOVISTE S.A. define urmitoarele participatii la alte
societati:
- 0 acfiune cu valoarea nominald de 10 lei, reprezentdnd 0,000556% din totalul de 180.000
actiuni ale Ductil Steel S.A. - in reorganizare judiciard (Sediu social: Buzau, Aleea
Industriilor, nr. 1, J10/216/10.06.1999, CUI 11845183, Capital social: 1.800.000,00 lei),
celelalte 179.999 actiuni fiind detinute de Invest Nikarom SRL;
- 5 pérti sociale cu valoare nominald de 10 lei/parte sociald (detinere nominala totald de 50
lei), reprezentand 0,1 % din capitalul social al S.C. UPS S.R.L. (Sediu social: Buzau, Aleea
Industriilor, nr. 1, J10/679/20.11.1998, CUI 11542104, Capital social: 50.000,00 le1), celelalte
4,995 parti sociale fiind detinute de Ductil Steel S.A.;
- 0 parte socialad cu valoare nominala de 10 lei, reprezenténd 5,0 % din capitalul social al East
Europe Metal Concept S.R.L. cu denumirea anterioard Mechel East Europe Metallurgical
Division S.R.L. (Sediu social: Targoviste, Sos. Gaesti, nr. 9-11, J15/1388/21.10.2008, CUI
24633123, Capital social: 200,00 lei}, celelalte 19 pérti sociale fiind detinute de Invest
Nikarom SRL.
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2. BAZELE INTOCMIRII

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea situatiilor financiare sunt prezentate in
nota 29. Politicile au fost aplicate in mod consecvent tuturor anilor prezenti, cu exceptia
cazului 1n care se prevede altfel.

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care este si moneda functionala.
Sumele sunt rotunjite la cea mai apropiati unitate, daci nu se specifici altfel.

Aceste situatii financiare au fost intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard si Standardele Internationale de Contabilitate adoptate de Uniunea
Europeana, asa cum au fost emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (IASB) si de Interpretari (colectiv IFRS).

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate impune utilizarea unor
estimari contabile critice. De asemenea, este necesar ca managementul s aprecieze aplicarea
politicilor contabile. Domeniile in care s-au facut judecafi si estiméri semnificative in
pregétirea situatiilor financiare si efectul acestora sunt prezentate in nota 3.

Continuitatea in exploatare

Asa cum s-a precizat in Nota 1 — Informatii generale, in cadrul Informatiilor privind
derularea procedurii de insolventa procedura insolventei societatii, COS TARGOVISTE S.A.
prin sentinta 417/04.12.2019 pronuntati de Tribunalul Dadmbovita, sectia a Il-a civila de
Contencios administrativ si Fiscal in dosarul 1906/120/2013, publicata in Buletinul
Procedurilor de Insolventa nr.2 4554/ din 24.12.2019, s-a confirmat planul de reorganizare al
societatii propus de creditorul majoritar ALPHARD FINANCIAL CORP si aprobat de
adunarea creditorilor (publicat in BPI1 20250/25.10.2019).Societatea are in desfasurare panul
de reorganizare judiciara astfel confirmat potrivit caruia urmeaza ca in trimestrul I sa se achite
suma de 308 149.058 lei, principala sursa de finantare fiind vanzarea unei parti semnificative
a activelor productive. La data intocmirii situatiilor financiare, lipsa intrarii de numerar
prevazuta in planul de reorganizare din vanzarea unei parti semnificative din activele
productive a avut drept consecinta imposibilitatea societatii de asi onora in totalitate atat
obligatiile asumate prin planul de reorganizare cat si pe cele acumulate dupa intrarea in
insolventa. Societatea si-a intrerupt activitatea operationala inca de la inceputui anului 2020
deoarece activitatea de productie urma a fi reluata de catre investitor, conform planului de
reorganizare,

Impotriva hotararii judecatoresti de confirmare a planului de reorganizare s-a formulat
apel de catre un creditor situatie in care investitorul a anuntat ca nu poate face plata
pretului,sentinta de confirmare al planului de reorganizare neavand un caracter definitiv. In
aceste conditii, creditorii societatii au aprobat in Adunarea creditorilor din data de 20.03.2020
inchirierea pe o perioada de un an a activelor societatii catre investitorul Laminorul Danube
Mettallurgical Enterprise SRL. Urmare restrictiilor si masurilor impuse in scopul reaspandirii
virusului SARS-CoV-2, investitorul a comunicat ca nu poate respecta termenele stipulate in
contract asigurandu-ne de intentia sa ferma de continuare a colaborarii si indeplinirii
obligatiilor asumate dupa incetarea situatiei de urgenta.

Legea nr.85/2006 a procedurii insolventei, incidenta in cazul COS TARGOVISTE SA
prevede la art.95, alin.6, lit.E, ca masura adecvata pentru punerea in aplicare a planului de
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reorganizare, darea in plati a bunurilor ¢étre creditorii debitorului, in contul creangelor pe
care acestia le au fatd de averea debitorului, cu condifia prealabild a acordului scris al
acestora cu privire la aceastd modalitate de stingere a creantei lor.

In acest sens. creditorul majoritar a notificat socictatea COS TARGOVISTE SA si a
comunicat intentia sa de a propune si supune aprobarii Adunarii Creditorilor o modificare
a planului de reorganizare a activitatii debitoarei, care se includa aceasta masura prin care
se vor stinge integral creantele bugetare din tabelul definitiv de creante precum si cele
nascute <dupa data deschiderii procedurii de insolventa. Prin modificarea propusa se va
solicita Adunarii Creditorilor aprobarea cererii privind trecerea activulul functional
industrial in proprietatea statului roman in contul stingerii integrale creantelor bugetare din
tabelul definitiv de creante si cele nascute <lupa data deschiderii procedurii insolventei, la
valoarea stabilita prin raportul de evaluare atasat. Modificarea Planului de reorganizare
aprobata de catre creditori va fi supusa controlului si confirmarii judecatorului sindic.

In acest context, la data de 28.12.2020, organele de conducere ale COS Targoviste —
administrator special si administrator judiciar, au depus la Ministerul Energiei si Mediului
de Afaceri cerere, insotita de memoriu prin care au solicitat preluarea de statul roman a
activului functional al combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de
creante si curente).

Totodata, Ia data de 29.12.2020 a fost inregistrata [a dosarul 1906/120/2013 aflat pe
rolul Tribunalului Dambovita, modificarea planului de reorganizare propusa de creditorul
majoritar, care, printre altele prevede preluarea de catre statul roman a activului functional
al combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de creante si curente).

In conformitate cu prevederile Legii nr.85/2006 a procedurii de insolventa a fost
convocata Adunarea Creditorilor in vederea votarii modificarii planului de reorganizare in
data de 19.01.2021, iar creditorii care reprezinta statul roman in procedura insolventei :
ANAF si AAAS au solicitat, in vederea votarii, un aviz de principiu de la ministerul de
resort.

Intrucat nici pana la data de 19.01.2021 si nici pana la data prezentului raport,
ministerul de resort nu a emis avizul solicitata, adunarea creditorilor a fost amanita pana la
data comunicarii respectivulul aviz.

Dosarul de insolventa are un urmator termen de judecata la data de 18.05.2021

Tinand cont de aceaste prevederi legislative si de interesul regional si national pentru
continuarea activitatii singurului producator de otel beton din Romania, conducerea
societatii si administratorul judiciar apreciaza ca este, in continuare, posibila reorganizarea
societatii prin apelare la procedura descrisa in recent adoptata Ordonanta de Urgenta, cu
aplicarea legislatiei specifice procedurii insolventei in conformitate cu art 14 din OUG nr.
60/2019. aprobata prin Legea nr.222/2019.

Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia urmétoarelor
elemente (pentru detalii, consultati politicile contabile):

- Imobilizérn corporale reevaluate

Modificiri ale politicilor contabile

Standarde §i interpretiri care vor intra in vigoare /aplicabile din anul 2020 sau la o dati
viitoare

La data raportirii acestor situatii financiare, urmitoarele standarde si interpetdri nu sunt
aplicabile, urmand a intra in vigoare incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2019:
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o IFRS 16 ,Leasing” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupi 1 ianuarie
2019); La data aplicirii, IFRS 16 va inlocui urmétoarele standarde si interpretari:

- IAS 17 — Leasing;

- IFRIC 4- Determinarea misurii in care un angajament cotine un contract de leasing;

- SIC 15- Leasing operational- Stimulente;

- SIC 27- Evaluarea fondului economic al tranzactiilor care implica forma legald a unui

contract de leasing.

IFRS 16 oferd un model de control pentru identificarea leasingului ( inchirierilor) stabilind
principii pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea contractelor de leasing, respectiv
dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o anumitd perioada de timp In
schimbul unei contravalori. Dreptul de a controla utilizarea activului identificat existd daca
clientul are dreptul de a obtine, in mare mésurd, toate beneficiile economice si de asemenea,
dreptul de a stabili modul si scopul in care este folosit activul respectiv.

IFRS 16 introduce modificiri semnificative in contabilizarea leasingului, in special
eliminind distinctia intre leasingul financiar si cel operafional si cere locatarului s
recunoasci un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie aferenta inchirjerii, la data
inceperii contractului, cu exceptia inchirierilor pe termen scurt sau in cazul inchirierii unor
active de valoare scézutd.

Managementul considera ca impactul IFRS 16 nu este semnficativ.

» Amendamente la IFRS 4 ,,Contracte de asigurare™ — Aplicarea [FRS 9 Instrumente
financiare fmpreund cu IFRS 4 Contracte de asigurare (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018 sau la aplicarea pentru prima datd a IFRS 9
“Instrumente financiare™);

o [FRIC 23- | Incertitudine legatd de tratamentele fiscale”, a fost elaborat ca o interpretare
privind IAS 12 Impozitul pe profit, pentru a specifica modul de prezentare a incertitudinii
in ceea ce priveste contabilizarea impozitelor pe profit.

Comitetul pentru Interpretiri IFRS a elaborat IFRIC 23 pentru a trata potentialele
neclarititi legate de modul in care legislatia fiscald se aplicd unei anumite tranzactii sau
circumstante ori de masura in care o autoritate fiscala va accepta tratamentul fiscal utilizat
de o companie. IAS 12 Impozitul pe profit specificd modul de contabilizare a impozitelor
curente si aménate, dar nu si modul in care trebuie reflectate efectele incertitudinii.

O entitate aplicd prezenta interpretare pentru perioadele de raportare anuald care incep la
1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date. Aplicarea anterior acestei date este permisi.

Termenul ,,regim fiscal incert” desemneazi un tratament fiscal In legaturd cu care existd
o incertitudine referitoare la faptul c@ autoritatea fiscald competentd il va accepta in
temeiul legislatiei fiscal.

3. INSTRUMENTE FINANCIARE SI GESTIONAREA RISCURILOR

Societatea este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:
» Riscul de credit
» Riscul de schimb valutar
» Riscul de lichiditate
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Asemenea tuturor celorlalte activititi, Societatea este expusa la riscuri care apar din utilizarea
instrumentelor financiare. Prezenta notd descrie obiectivele, politicile si procesele Societatii
pentru gestionarea acestor riscuri si metodele utilizate pentru a le evalua. Informatii cantitative
suplimentare 1n legiturd cu prezentele riscuri sunt prezentate in aceste situatii financiare.

Nu au existat modificiri majore in expunerea Societatii la riscuri privind instrumentele
financiare, obiectivele, politicile §i procesele sale pentru gestionarea acestor riscuri sau
metodele utilizate pentru a le evalua in comparatie cu perioadele anterioare exceptind cazul
in care se mentioneaza altfel in prezenta notd.

Instrumente financiare principale

Instrumentele financiare principale utilizate de Societate, din care apare riscul privind
instrumentele financiare, sunt dupa cum urmeaza:

Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar
Investitii in titluri de participare cotate
Datorii comerciale si alte datorii
Leasing financiar

YV VYY

Un sumar al instrumentelor financiare definute pe categorii este furnizat mai jos:

Imprumuturi si creante

ACTIVE 31-Dec-19 31-Dee-20
Creante comerciale si asimilate 109.129.044 78.473.820
Numerar si echivalente de numerar 602.342 2.808.617
Total 109.731.386 81.282.437

La cost amortizat

DATORII 31-Dec-19 31-Dec-20
Datorii comerciale si similare 340.662.227 309.373.060
Imprumuturi bancare 0 0
Provizicane 679.486 §76.155
Total 341.341.713 310.249.215

Detalii suplimentare privind aceste politici sunt stabilite mai jos:

Riscul de credit

Riscul de credit consti in eventualitatea ca pirtile contractante si-g1 incalce obligatiile
contractuale conducind la pierderi financiare pentru societate. Atunci cind este posibil si
practica pietei o permite societatea solicitd garantii sub forma Serisorii de garan{ie bancara
sau acreditiv. Pentru contracararea acestui factor de risc, societatea a avut incheiat in anul
2020 contract cu firma de asigurare Coface pentru acoperirea riscului de neincasare a
creantelor .

25




COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

Calculul si analiza situatiei nete ( capitaluri proprii)

Indicatori (LEI) 31-Dec-19 31-Dec-20
Credite si imprumuturi 0 0
Numerar si echivalente de numerar (602.342) (2.808.617)
Datorii nete (602.342) (2.808.617)
Total capitaluri proprii (224.101.390) (286.191.212)
Datorii nete in capitaluri proprii (%) N/A N/A

Riscul de schimb valutar

Societatea are tranzactii si Imprumuturi si intr-o altd monedi decit moneda nationala (RON).
Urmare a deschiderii procedurii de insolventi in 22.02.2013 imprumuturile contractate in
valutil au fost inghetate la cursul din aceastd daté, iar datoritd tranzactiilor efectuate In anul
2020 in alte valute, s-au inregistrat diferente de curs valutar nefavorabile In valoare netf de
59.776 lei.

La 31 decembrie 2020 expunerea neta pe tipuri de valuta a societatii la riscul de schimb valutar
era dupa cum urmeaza:

Pentru anul incheiat la

Active/pasive in EURO echivalent LEI 31-Dec-19 31-Dec-20
Active financiare monetare 4.909.040 834.364
Pasive financiare monetare (7.570.376) (5.014.042)
Active financiare nete (2.661.336) (4.179.678)
Variatie RON/EUR Castig/ Pierdere

Apreciere RON fata de EUR cu 5% (133.067) (208.984)

Depreciere RON fata de EUR cu 5% 133.067 208.984
Impact in rezultat - -

Active si pasive in EURO 31-Dec-19 31-Dec-20

Active financiare monetare 1.027.146 171.348
Pasive financiare monetare (1.583.993) (1.029.704)
Active financiare nete (556.847) (858.356)

Expunerea neta a socictatii la riscul de schimb valutar, in echivalent lei, este prezentata in
tabelul urmator:

Active / Datorii 31-Dec-19 31-Dec-20
LEI (228.871.847) (226.719.562)
EUR (2.661.336) (4.179.678)
Expunerea neta (231.533.183) (230.899.240)

Avand in vedere expunerea relativ redusa la fluctuatiile de curs valutar, nu este de asteptat ca
fluctuatii rezonabile ale cursurilor de schimb sa produca efecte semnificative in situatiile
{inanciare viitoare.
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Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinti riscul ca societatea sd aibé dificultati
in acumulareca de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor
financiare.

Indicatorul ,,grad de lichiditate™ la 31.12.2020 este de 0,36 fata de 0,33 rezultat la 31.12.2019,
cu tendinte de imbunititire urmare a masurilor manageriale vizind scurtarea termenelor de
incasare a creantelor si prelungirea termenelor de scadenti a datoriilor.

Riscul operational

Riscul operational este riscul producerii unor pierderi directe sau indirecte provenind dintr-o
gama larga de cauze asociate proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Societatii,
precum si din factori externi, altii decat riscul de credit , de piata si de lichiditate, cum ar fi
cele provenind din cerinte legale si de reglementare si din standardele general acceptate
privind comportamentul organizational. Riscurile operationale provin din toate operatiunile
Societatii.
Responsabilitatea principala a dezvoltarii controaleler legate de riscul operational revine
conducerii unitatii. Responsabilitatea este sprijinita de dezvoltarea standardelor generale ale
Societatii de gestionare a riscului operational pe urmatoarele arii:

e Cerinte de separare a responsabilitatilor , inclusiv autorizarea independenta a
tranzactiilor
Cerinte de reconciliere si monitorizare a tranzactiilor
Alinierea la cerintele de reglementare si legale
Documentarea controalelor si procedurilor
Cerinte de analiza periodica a riscului operational la care este expusa Societatea si
adecvarea controalelor si procedurilor pentru a preveni riscurile identificate
Cerinte de raportare a pierderilor operationale si propuneri de remediere a cauzelor
care le-au generat
Elaborarea unor planuri de continuitate operationala
Dezvoltare si instruire profesionala
Stabilirea unor standarde de etica
Prevenirea riscului de litigii , inclusiv asigurare, acolo unde se aplica
Diminuarea riscurilor, inclusiv utilizarea eficienta a asigurarilor, unde este cazul.

4. VENITURI DIN VANZARI

Veniturile din vanzari includ urmatoarele elemente:

Pentru anul incheiat Ia

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Vanzari de produse finite 509.479.064 23.100.092
Vanzari de marfuri 26.012.701 20.341.176
Vanzari de servicii, prod.rez.,altele 64.812.110 1.311.423
Reduceri comerciale (9.405.179) (145.195)
TOTAL 590.898.696 44.607.496
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Cifra de afaceri este realizata din vanzarea stocului de produse finite existent la 01.01.2020
atat pe piata interna cat si externa. Vanzarile la export in anul 2020 au fost in valoare de

7.951.641 lei (2019: 68.717.508 lei).

Ponderea vanzirilor la export a crescut n anul 2020 ajungand la 17,80 % din total vanzari,
comparativ cu anul 2019 cénd nivelul exportului reprezenta 11,60 %.

Alte venituri cuprind urmatoarele elemente:

Descriere

Venituri din cesiunile de active(casari)
Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din vanzari certificate emisii
Venituri din vanzari materiale

Venituri din anulari de provizioane
Venituri din datorii remise

Alte venituri

TOTAL

Pentru anul incheiat la

31-Dec-19 31-Dec-20
1.152.834 1.548.712
652.083 507.255
1.895.487 1.721.075
575.722 4765
4.831.656 921.114
195.509.712 0
2.626.515 1.274.651
2017.244.009 5.977.572

Pe toata durata anului 2020 activitatea de productie si comerciala a societatii a fost
intrerupta si demersurile investitionale au fost blocate ca urmare a mai multor situatii si

Tactori.

Astfel, unul din motive,a fost imposibilitatea reluarii activitatii de productie cu
respectarea masurilor de distantare sociala si protectie sanitara impuse de autoritati pe durata
in care care, pe teritoriul Romaniei a fost declarata starea de urgenta si ulterior de alerta
datorita pandemiei de COVID 19. Totodata masurile de protectie sanitara si restrictionarea
circulatiei, adoptate la nivel international, au dus la blocarea demersurilor investitionale.

5. MATERII PRIME SI MATERIALE CONSUMABILE S1 UTILITATI

Cheltuielile cu materii prime si materiale consumabile au urmatoarea componenta:

Descriere

Materii prime

Materiale auxiliare

Marfuri

Ambalaje

Obiecte de inventar

Energie, apa si alte consumabile
Reduceri comerciale

Alte cheltuieli

TOTAL

Pentru anul incheiat la

31-Dec-19 31-Dec-20
296.236.757 874
82.932.744 7.298.293
24.063.183 15.316.601
844 7
1.014.748 8.343
81.448.958 4.026.494
(40.100) (11.294)
438.845 0
486.095.979 26.639.318




COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

6. CHELTUIELI CU PERSONALUL

Cheltuielile cu personalul au urmatoarea componenta:

Pentru anul incheiat la

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Salarii 62.253.043 28.134.146
Taxe si contributii sociale 4.283.907 1.150.821
Alte beneficii (tichete de masa) 4.138.110 211.860
TOTAL 70.675.060 29.496.827

Numirul efectiv de salariati la 31.12.2020 a fost de 926 salariafi.

Gradul de sindicalizare la 31.12.2020 a fost de 74.21%.

Activitatea personalului din cadrul societatii a fost redusa la minim marea majoritate
a salariatilor avand contractele individuale de munca suspendate si beneficiind de somaj
tehnic suportat de catre societate pe intregul an mai putin cel acordat pe perioada starii de
urgenta care a fost suportat de la Bugetul de Stat

fn anul 2020 a fost demarata o procedura de concediere colectiva, fiind parcursa faza de
informare si consultare a reprezentantilor salariatilor din cadru; celor doua sindicate care
activeaza la nivelul fabricii. Avand in vedere existenta posibilitatii transferului activelor
productive catre Statul Roman, in contul datoriilor bugetare (istorice si curente), emiterea
notificarilor de preaviz a fost amanata, procedura nefiind parcursa pana la sfarsitul anului
2020.

Salariatii sunt reprezentati de sindicate In relatia cu conducerea societdtii. Salariatii
societitii sunt organizafi 1n doua sindicate: SINDICATUL METALURGISTUL
TARGOVISTE (reprezentativ), si SINDICATUL VALAHIA.

Remuneratia acordata Conducerii executive este prezentata in tabelul urmator:

Pentru anul incheiat la

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Salarii 2.638.742 2.024.591
Contracte civile 0 0
Taxe si contributii sociale 59372 45.553
Alte beneficii (tichete de masa) 36.885 5.430
Variatia provizioanelor pentru beneficii 0 0

TOTAL 2.734.999 2.075.574
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7. ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Alte cheltuielile din exploatare includ urmatoarele:
Pentru anul incheiat la

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Reparatii 109.454 9.118
Chirie 535.315 235.662
Asigurari 232.323 199.086
Comisioane bancare 337.197 27.106
Deplasari si transport 6.619.643 95.364
Posta si telecomunicatii 177.832 186.612
Alte servicii prestate de terti 37.317.821 6.015.805
Alte impozite si taxe 2.871.277 1.730.142
Cheltuieli cu protectia mediului 53.743 11.406
Cheltuieli din cedarea activelor 788.535 1.256
Ajustari, provizioane 2.876.726 4.753.334
Diferente curs valutar 759.550 567.031
Cheltuieli cu creante neincasate 222.783 5.350
Alte cheltuieli de exploatare 3.275.405 580.723
TOTAL 56.177.604 14.417.995

8. VENITURI FINANCIARE NETE

Veniturile financiare nete au urmatoarea componenta:

Descriere

Venituri din dobanzi
Costuri cu dobanzile
Alte venituri financiare

TOTAL

Pentru anul incheiat la

31-Dec-19 31-Dec-20
1.262 140
(978.479) (255.253)
0] 0
(977.217) (255.113)

9. CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT SI ALTE IMPOZITE

Descriere

Impozitul curent

Impozit amanat cheltwala / (venit)
Alte impozite (impozit specific)

TOTAL

Pentru anul incheiat la

31-Dec-19 31-Dec-20
0 0

0 0

5.292 3.030
5.292 3.030

Pierderea fiscala inregistrata la data de 31.12.2020 reprezentand pierdere fiscala cumulata pe
perioada 2014-2020, este in suma totala de 164.219.155 lei.
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O reconciliere intre pierderea contabila si cea fiscala este prezentata in tabelul urmator:

Profit (pierdere) contabil(a)
Elemente similare veniturilor
Elemente similare cheltuielilor
Rezultat dupa includerea
clementelor similare

Deduceri

Venituri neimpozabile

Cheltuieli nedeductibile

Pierdere fiscala din anii precedenti
Profit impozabil / Pierdere
fiscala

Impozit pe profit datorat

Credit fiscal

Cheltuiala cu impozitul pe profit
specific

10. REZULTAT PE ACTIUNE

Descriere

Profit net (A)
Numar de actiuni ordinare (B)

Rezultat pe actiune (A/B)

Exercitiul financiar

incheiat Ia
31 decembrie 2019 31 decembric 2020

1
2
3
4=142-3

-1 &\ L

8
9 =4-5-6+7-8

10
11
12

Exercitiul financiar
incheiat Ia

140.445.817 (62.327.599)
0 254.262

0 16.380
140.445.817 (62.089.717)
20.417.526 10.973.785
4.450.110 927.835
15.964.392 24.117.832
245.888.223 (114.345.650)
(114.345.650) (164.219.155)
0 0

0 0

5.292 3.030

Pentru anul incheiat Ia

31-Dec-19 31-Dec-20
140.445.817  (62.327.599)
68.850.123 68.850.123
2.04 (0.91)
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Reevaluare active imobilizate

La data de 31.12.2020 societatea nu a facut reevaluari de terenuri sau active.

Evaluarea la valoarea justa

In baza IFRS 13 — Evaluarea la valoarea justa, sunt prezentate in cele ce urmeaza nivelele de
evaluare si maniera de efectuare a evaluarii.

Nivelul Datc de caleul
Pozitic Yaloare justa Maniera de evaluare de neobservabile direct
evaluare
Valparea justa a terenului a fost dedusa din Nivel 2 N/A

utilizarca comparatiilor de piata, Pretul de

. piata pentru locatii similare a fost ajustat in

30.956.068 lei functie de diferentele dintre caracteristicile

terenului analizal. Modelut de evaluare este
bazat pe pretul pe metrul patral.

Teren

Valoarca justa cste determinate prin aplicarea
metodei veniturifor, pe baza unei valorii de
inchiricre a cladirii.

.. .t Elementele de caleu] au fost estimate de catre .
Cladiri Nivel 3 ~  Valoarea reziduala

‘ 33.446.005 lei un expert evaluator, pe baza datelor ) ‘
comparative din domenil de activitale

specific.

- Rata de discountare

Amortizare mijloace fixe

Amortizarea contabila se calculeaza folosind metoda liniara. Pentru mijloacele fixe noi,
intrate in 2020, de natura instalatiilor, masinilor si aparatelor de masura si control, duratele de
viata utile au fost stabilite luand in considerare:
- nivelul estimat de utilizare pe baza folosirii capacitatii activului;
- programul de reparatii si intretinere practicat de SC COS Targoviste asupra
instalatiilor si utilajelor;
- uzura morala determinata de posibilele schimbari ale procesului de productie functie
de structura portofoliului de produse furnizate de companie.

Casari mijloace fixe si provizioane constititite

In anul 2020 nu au fost casari de mijloace fixe . Pentru mijloacele fixe propuse la casare
conform anexei 9 a planului de reorganizare aprobat in 04.12.2019 la sfarsitul anului 2020 s-
a mentinut provizionul in valoare de 2.258.850 lei corespunzatoare valorii ramasa a acestora
la 31.12.2020.

Active grevate / ipotecate de garantii
La data de 31.12.2020 Societatea mentine un sechestru asigurator asupra mijlocului fix cu

numar de inventar 402019 — Opritor mobil la foarfeca din sectia LDS, in favoarea ANAF
Bucuresti.

(V]
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12. IMOBILIZARI NECORPORALE

Modificarile in costul de achizitie si amortizarca aferente imobilizarilor necorporale sunt
prezentate in tabelul urmator:

31-Dec-19 31-Dec-20
Cost
Sold initial 706.012 728.202
Intrari 22.190 0
lesiri 0 0
Sold final 728.202 728.202
Amortizare
Seold initial 668.967 701.559
Costul perioadei 32.592 25.006
Tesiri 0 0
Sold final 701.559 726.565
Valoare neta 26.643 1.637

13. STOCURI

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Materii prime si consumabile 34.670.555 27.964.060
Productia in curs 3.479.122 738.503
Semifabricate si Produse finite 29.571.426 3.903.201
Marfuri 459.655 291.421
Avansuri 492911 314.186
TOTAL 68.673.669 39.211.371
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14. CREANTE COMERCIALE SI DE ALTA NATURA

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Creante comerciale 27.065.847 9.699.352
Ajustari pentru creante comerciale (2.662.572) (6.035.343)
Creante intragrup (Nota 17) 75.172.035 74.809.611
Ajustari pentru creante comerciale intragrup 0 0
(Nota 17)

Salariati 0 0
Debitori diversi si alte creante 9.608.813 48.533
Ajustari pentru alte creante (55.079) (48.333)
Total active financiare altele decat

numerarul, clasificate ca imprumuturi si 109.129.044 78.473.820
creante

Alte creante fata de Bugetul de Stat 721.381 329.742
Avansuri 855.903 909
TOTAL 110.706.328 78.804.471

Valorile juste ale creantelor comerciale si de altd naturd clasificate ca fiind credite si creante
nu diferd semnificativ de valorile lor contabile.

La 31 decembrie 2020 societatea are inregistrate ajustari pentru creante comerciale
reprezentand sold clienti care e improbabil a mai fi incasat de catre societate.

Societatea aplicd abordarea simplificatd IFRS 9 pentru a mésura pierderile de credit anticipate,
utilizdnd o provizion de pierdere a creditului preconizatd pe durata de viatd a creantelor
comerciale si a activelor contractuale. Pentru a mésura pierderile de credit asteptate in mod
colectiv, creantele comerciale si activele contractuale sunt grupate pe baza unui risc de credit
similar si a unui proces de imbatranire similar.

Ratele de pierderi asteptate se bazeazd pe pierderile istorice Inregistrate de Societate pe
parcursul perioadei de trei ani anterioare incheierii perioadei. Ratele istorice de pierdere sunt
apoi ajustate pentru informatii actuale si prospective privind factorii macroeconomici care
afecteaza clientii Societati.

Fluctuatiile provizionului Societatii pentru deprecierea creantelor comerciale sunt dupda cum
urmeaza:

Ajustari clienti si debitori 31-Dec-19 31-Dec-20
La inceputul perioadei 2.908.802 2.717.651
Constituite in timpul anului 2.197.240 3.624.147
Costuri in perioada cu creante inrecuperabile 0 0
Anulare ajustari 2.388.391 258.122
La sfarsitul perioadei 2.717.651 6.083.676

Lo
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15. NUMERAR SI ECHIVALENTE NUMERAR

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Disponibil in banca 514.771 2.790.028
Numerar st echivalente numerar 87.571 18.589
TOTAL 602.342 2.808.617
16. DATORII COMERCIALE SI DE ALTA NATURA
Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
1 Datorii comerciale — furnizori terti 87.043.531 63.173.812
2 Datorii in legatura cu salariatii 2.064.551 1.537.179
3 Datorii leasing 0 0
4 Datorii comerciale - furnizori grup
(Nota 17) 2.149912 30.790
5 Furnizori de imobilizari 1.062.111 1.037.809
6 Alti creditori 7.152.877 2.243.382
7 Imprumuturi de la partile affiliate si
ferti (Nota 17) 241.189.245 241.189.245
8 Dobanzi aferente imprumuturilor de
la partile afiliate si terti (Nota 17 ) 0 160.843
Total datorii cu exceptia creditelor si
imprumuturilor clasificate drept 340.662.227 309.373.060
datorii financiare
9 Avansuri 5.604.362 4.905.613
Total datorii comerciale si similare 346.266.589 314.278.673
10 Impozite si taxe 196.763.076 206.212.657
10.1 -TVA 129.079.171 123.980.705
10.2 - Taxe si contributii sociale 62.492.515 72.501.486
10.3 - alte taxe 8.191.390 9.730.466

Din volumul total al datoriilor comerciale si de alta natura la 31.12.2020, suma de
298.219.948 lei reprezintd datorii anterioare datei deschiderii procedurii insolventei
(22.02.2013) ce urmeaza a fi achitate conform capitolul VII al planului de reorganizare
confirmat.

COS Targoviste, in perioada anului 2020, a adoptat masura opririi activitatii de porductie si
din necesitatea de a nu creste datoriile curente, astfel fiind o masura fortata, insa sustinuta de
conducere pe motive economice. Eforturile manageriale s-au concentrate catre gasirea de
solutii si mecanisme prin care sa se stinga amiabil creantele creditorilor curenti nascute in
perioada de dupa intrarea societatil in insolventa.
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17. PARTI AFILIATE
Tranzactiile si soldurile cu entitati descrise sunt prezentate in tabelele de mai jos:

- Vanzari de bunuri si servicii si/sau active imobilizate

31 decembrie Sold Ia 31 decembrie Sold Ia
2019 31.12.2019 2020 31.12.2020
Entitati afiliate
Alte parti legate:
- Entitati din cadrul grupului, din care: 89.355.311 75.172.035 8.634.292 74.809.611
Lanjl_noruf SA Braila ~ in reorganizare 17,525 16.837 0 30404
judiciara
Ductil Steel SA Buzau - in reorganizare 85.160.683  75.097.876 8381179  74.657.896
judiciara
East Europe Metal Concept SRL Targoviste
( fosta Mechel East Division Metalurgical 4.177.103 27.322 253.113 121.311
Targoviste)
Total 89.355.311 75.172.035 8.634292  74.809.611
- Achizitii de bunuri si servicii
31 decembrie Sold 1a 31 decembrie Sold la
2019 31.12.2019 2020 31.12.2020
Alte parti legate:
-alte parti legate ( entitati din cadrul 49.636.980 2.130.230 6.200.021 11.109
grupului ), din care :
Ductil Steel SA Buzau —in reorganizare 20.247.293 1.251.600 6.113.084 11.109
judiciara
East Europe Metal Concept SRL Targoviste (
fosta Mechel East Division Metalurgical 6.999.760 862.198 66.937 0
Targoviste)
‘Lanlai‘n()rul SA Braila — in reorganizare 4,927 445 16.432 0 0
judiciara
Total 49.636.980 2.130.230 6.200.021 11.109
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{(toate sumele sun{ exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfe])

- Sold I[a 31.12.2019 si 31.12.2020 imprumuturi primite de la entitatile afiliate si terti

Tip Data Scadenta Rata
imprumut contract dobanzii

Total de la entitatile legate in virtutea
intereselor de participare

Emprumut de la alte companii din cadrul

LAMINORUL
BRAILA

INVEST
NIKAROM

grupuiui
CAPITAL o
DE LUCRU 20.09.2011 20.09.2013 8%
CAPITAL - o
DE LUCRU 18.12.2015 18.122018  4.0%

Impremut de la terti

ALPHARD
FINANCIAL
CORP.

SC INDUSTRIA

SARMEI CAMPIA

TURZII

Total general

CAPITAL

DE LuCRy 07032014 - ]

CAPITAL )

DELUCRL 27042011 25042013 8%
18. IMPRUMUTURI BANCARE

Moneda Principal

RON 105.999.846

RON  8.000.000

RON  233.500.729

RON  15.190.204

303.702.097

Dobanda de Soldut
plata la ereditului fa
31decembrie 31decembric
2019 2019
(RON) {(RON)
0 5.990.581
0 0
0 5,990,581
0 235.198.664
0 230.937.269
0 4.261.395
6 241.189.245

Dobanrda de
plata la
3tdecembrie
2020
{RON)

§60.843

160.843

£60.843

La 31.12.2020 SC COS Targoviste SA nu inregistreaza imprumuturi bancare.

19. IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

Soldu!
creditului Ia
31decembric

2020

(RON)

5.990.581

5.990.581
235.198.664

230.937.269

4.261.3935

241.189.245

Societate nu a calculat impozit pe profitul amanat avand in vedere pierderile fiscale cumulate
din perioada 2012 — 2020 pe care nu estimeaza ca le poate recupera din profiturile viitoare.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

21. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris al societatii la 31 decembrie 2020 este de 172.125.307,50 lei, valoare
nominald a unei actiuni COS TARGOVISFE S.A. este de 2,50 lei/actiune, numirul total de
actiuni emise de societate rimane de 68.850.123 actiuni, structura sinteticd a actionariatului
COS TARGOVISTE S.A. rezultats fiind urmatoarea :

- Societatea are un numar de 68.850.123 actiuni care confera drepturi egale actionarilor
societatii. SC COS Targoviste SA nu a emis actiuni care sa ofere drepturi preferentiale

actionarilor detinatori.

22. REZERVE

Rezervele includ urmatoarele componente:

Descriere
Rezerve reevaluare mijloace fixe

Rezerve legale
Alte rezerve

TOTAL

31-Dec-19 31-Dec-20
3.133.887 3.133.782
14.466.054 14.466.054
224.873.763 224.873.763
242.473.704 242.473.399

In cele ce urmeaza se descrie natura si scopul fiecérei rezerve din cadrul capitalului propriu:

Rezerva
Rezerve reevaluare mijloace fixe

Rezerve legale

Alte rezerve

Descriere si scop

Daca valoarea contabila a unei imobilizari corporale
este majorata ca rezultat al reevaluarii, atunci cresterea
trebuie recunoscuta in alte elemente ale rezultatului
global si cumulata in capitalurile proprii, cu titlu de
surplus din reevaluare.

Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite s1 nu pot
fi utilizate la majorarea capitalului social.

Conform Legii 31/1990 in fiecare an se preia cel putin
5% din profit pentru formarea fondului de rezervi, pana
ce acesta atinge minimum a cincea parte din capitalul
social.

Alte rezerve includ la 31 dec 2020 scutirile la plata
acordate in baza Ordinelor comune ca urmare a
privatizarii in suma de 219.645.515 lei, precum si
profitul net aferent anilor 1999 si 2000 in suma de
5.228.208 lei, repartizat ca sursa de finantare pentru
investitii
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23. REZULTATUL REPORTAT
Rezultatul reportat include urmatoarele componente:

Descriere 31-Dec-19

Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperitad (931.403.992)

Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima datd a IAS, mai

putin IAS 29 1.785.403
Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (35.270.153)

Rezultatul reportat provenit din trecerea
la aplicarea IFRS, mai putin [AS 29 (7.038)

Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima datd a IAS 29 (2.362.735.307)

Rezultat reportat surplus reserve din
reevaluare 120.839

Rezultatul reportat provenit din
utilizarea valorii juste drept cost
presupus 192.651.013

31-Dec-20

(797.980.466)

1.785.403

(35.032.375)

(7.038)

(2.362.735.307)

120.943

192.651.013

TOTAL (3.134.859.235)

(3.001.197.827)

24. REZULTATUL EXERCITTIULUI

La data de 31.12.2020 rezultatul exercitiului se prezinta astfel:

Descriere 31-Dec-19 31-Dec-20
Rezultatul exercitiului 140.445.817 (62.327.599)
TOTAL 140.445.817 (62.327.599)
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25. REPARTIZAREA PROFITULUI

Nu este cazul .La 31.12.2020 societatea inregistreaza pierdere contabila .
26. DATORII CONTINGENTE

Litigii

Avand in vedere ca societatea se afla in procedura insolventei incepand cu data de 22.02.2013,
in temetul art.36 din Legea 85/2006 - privind procedura insolventei, toate litigiile in care
societatea are calitatea de parat pentru creante aferente perioadei de dinaintea deschiderii
procedurii insolventei si executarile silite pornite impotriva societatii, aflate pe rolul
instantelor judecatoresti sau executorilor judecatoresti la data deschiderii procedurii de
insolventa, s-au suspendat de drept. Exceptie au facut litigiile de munca (contestatii la
deciziile de concediere/sanctionare disciplinara, actiuni privind contestarea grupei de munca).
Sunt pe rolul instantelor dosare aferente procedurii insolventei precum si dosare in care
societatea are calitatea de reclamant avand ca obiect pretentii comerciale si civile.

Sunt pe rolul instantelor: dosarul de insolventa 1906/120/2013, o contestatie la hotararea
adunarii creditorilor de votare a modificarii planului de reorganizare, mai multe contestatii la
masura administratorului judiciar de a nu fi dat curs cererilor de plata creante curente aferente
pericadei de observatie si reorganizare. De asemenea, sunt pe rolul diferitelor instante
judecatoresti si dosare in care societatea are calitatea de reclamant avand ca obiect plangeri
contraventionale, pretentii comerciale si civile.

27. INFORMATII REFERITOARE LA AUDITAREA SITUATIILOR FINANCIARE

Auditul financiar pentru exercitiul financiar 2020 a fost efectuat de SC PROF CONSULT
SRL. Auditorul a prestat exclusiv servicii de audit financiar, in baza scrisorii de angajament.

28. EVENIMENTE ULTERIOARE

La data de 28.12.2020, organele de conducere ale COS Targoviste — administrator special si
administrator judiciar, au depus la Ministerul Energiei si Mediului de Afaceri cerere, insotita
de memoriu prin care au solicitat preluarea de statul roman a activului functional al
combinatului in contul creantelor bugetare (inscrise in tabelul de creante si curente).

La data de 29.12.2020 a fost inregistrata la dosarul 1906/120/2013 aflat pe rolul Tribunalului
Dambovita, modificarea planului de reorganizare propusa de creditorul majoritar, care, printre
altele prevede preluarea de catre statul roman a activului functional al combinatului in contul
creantelor bugetare (inscrise in tabelul de creante si curente).

In conformitate cu prevederile Legii nr.85/2006 a procedurii de insolventa a fost convocata
Adunarea Creditorilor in vederea votarii modificarii planului de reorganizare in data de
19.01.2021, iar creditorii care reprezinta statul roman in procedura insolventei : ANAF si
AAAS au solicitat, in vederea votarii, un aviz de principiu de la ministerul de resort.

Intrucat nici pana la data de 19.01.2021 si nici pana la data prezentului raport, ministerul de
resort nu a emis avizul solicitata, adunarea creditorilor a fost amanita pana la data comunicarii
respectivului aviz.

Dosarul de insolventa are un urmator termen de judecata la data de 18.05.2021.
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29. POLITICI CONTABILE

29.1 Declaratia de conformitate

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiars, Interpretérile i Standardele Internationale de Contabilitate (colectiv
numite “IFRS”-uri) emise de citre Consiliul pentru Standardele Internationale de
Contabilitate (“[ASB™) asa cum sunt adoptate de Uniunea Europeand (“IFRS-uri adoptate™).

Situatiile financiare separate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,JFRS™). Socictatea a intocmit
prezentele situatii financiare in conformitate Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
3781/2019 si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard.

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea situatiilor financiare sunt stabilite mai jos.
Politicile au fost aplicate consecvent tuturor anilor prezentati, exceptind cazul in care se
mentioneazi modificarea acestora justificat.

fntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate necesitd utilizarea unor
anumite estimiri contabile cruciale. Este de asemenea necesar ca conducerea Societatii sé ia
hotdrari legate de aplicarea politicilor contabile. Domeniile in care s-au luat §i hotdrari si
efectuat estiméri semnificative in intocmirea situatiilor financiare §i efectul acestora sunt
aritate in cele ce urmeaza.

29.2Bazele evaluarii

Situatiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiei costului istoric / amortizat cu
exceptia imobilizarilor corporale prezentate la cost reevaluat prin utilizarea valorii juste drept
cost presupus si a elementelor prezentate la valoarea justa, respectiv activele si datoriile
financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere si activele financiare disponibile
pentru vanzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi stabilita in mod
credibil.

29.3Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionala, asa cum este definita aceasta de IAS
21 Efectele variatiei cursului de schimb valutar", este leul romanesc (LEI). Situatiile
financiare separate sunt prezentate in LEL

Tranzactiile realizate de Societate intr-o monedd alta decit moneda functionald sunt
inregistrate la ratele in vigoare la data la care au loc tranzactiile. Activele si datoriile monetare
in valuta sunt convertite la ratele in vigoare la data raportarii, cu exceptia activelor si datoriilor
in valuta inregistrate inaintea deschiderii procedurii de insolventa, a caror convertire este la
ratele de schimb in vigoare la aceasta data.

29.4 Evaluiri §i estimdri contabile cruciale

Ca rezultat al incertitudinilor inerente activititilor comerciale, multe elemente din situatiile
financiare nu pot fi evaluate cu precizie, ci pot fi doar estimate. Estimarea implicd
rationamente bazate pe cele mai recente informatii fiabile disponibile.

Utilizarea estimérilor rezonabile este o parte esentiald a intocmirii situatiilor financiare $i nu
le submineazi fiabilitatea.
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O estimare poate necesita o revizuire daci au loc schimbiri privind circumstantele pe care s-
a bazat aceastd estimare sau ca urmare a unor noi informatii sau experiente ulterioare. Prin
natura ei, revizuirea unei estimari nu are legéitura cu perioade anterioare $i nu reprezinti
corectarea unei erori in perioada curentd. Daci existd, efectul asupra perioadelor viitoare este
recunoscut ca venit sau cheltuiald in acele perioade viitoare.

Societatea efectueazi anumite estimari si ipoteze cu privire la viitor. Estimarile si judecatile
sunt evaluate in mod continuu in baza experientei istorice si altor factori, inclusiv prognozarea
de evenimente viitoare care sunt considerate a fi rezonabile in circumstantele existente. Pe
viitor, experienta concretd poate diferi de prezentele estiméri si ipoteze. In continuare sunt
prezentate exemple de evaluare, estimare, prezumtii aplicate in cadrul societatii:

(a) Evaluarea investitiilor terenurilor si clidirilor detinute in proprietate

Societatea obfine evaludri realizate de evaluatori externi pentru a determina valoarea justd a
investitiilor sale imobiliare si cladirilor detinute in proprietate. Prezentele evaluirn se bazeazd
pe ipoteze ce includ venituri viitoare din inchirieri, costuri de mentenantd anticipate, costuri
viitoare de dezvoltare $i rata de actualizare adecvata. Evaluatorii fac referire si la informatiile
de pe piata legate de preturile tranzactiilor cu proprietati similare.

(b) Ajustari pentru deprecierea creantelor

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea
mai buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se
asteapta a fi primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu
privire la situatia financiara a partenerilor. Fiecare activ depreciat este analizat individual.
Precizia ajustarilor depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare.

(c) Proceduri judiciare

Societatea revizuieste cazurile legale nesolutionate urmarind evolutiile in cadrul procedurilor
judiciare si situatia existenta la fiecare datd a raportérii, pentru a evalua provizioanele si
prezentdrile din situatiile sale financiare. Printre factorii luafi in considerare la luarea
deciziilor legate de provizioane sunt natura litigiului sau pretentiilor si nivelul potential al
daunelor in jurisdictia In care se judeci litigiul, progresul cazului (inclusiv progresul dupd
data situatiilor financiare dar Tnainte ca respectivele situatii s fie emise), opiniile sau pérerile
consilierilor juridici, experienta in cazuri similare si orice decizie a conducerii Societatil
legatd de modul in care va rispunde litigiului, reclamatiei sau evaludrii.

(d) Estimari contabile de cheltuicli

Exista situatii obiective in care pana la data inchiderii unor perioade fiscale sau pana la data
inchiderii unui exercitiu financiar nu se cunosc valorile exacte ale unor cheltuieli angajate de
catre companie (ex: campanii de marketing-vanzari de promovare produse si stimulare a
vanzarilor ). Pentru aceasta categorie de cheltuieli se vor face preliminari de cheltuieli, care
vor f1 corectate in perioadele urmatoare cand se va produce si iesirea de fluxurt de numerar.
Estimarile de cheltuieli, pe fiecare categorie de cheltuiala, vor fi efectuate de catre perscane
cu experienta in tipul de activitate care a generat acea cheltuiala.

(e) Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia
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europeana. Totusi, inca exista interpretari diferite ale legilatiei fiscale. In anumite situatii,
autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor
impozite si taxe suplimentare si penalitatilor de intarziere aferente .In Romania, exercitiul
fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5/7 ani. Conducerea Societatii
considera ca obligatiile fiscale incluse in situatiile financiare sunt adecvate.

29.5 Prezentarea situatiilor financiare separate

Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si
o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului
global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai
relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise IAS 1 *Prezentarea
situatiilor financiare™.

29.6Imobiliziri necorporale achizitionate

Evidenta imobilizarilor necorporale se realizeaza conform IAS 38 “Imobilizéri necorporale
“si IAS 36 “Deprecierea activelor “. Imobilizirile necorporale dobandite extern sunt
recunoscute initial la cost si ulterior amortizate in liniar pe parcursul duratei economice utile
a acestora.

Cheltuielile aferente achizitionirii de brevete, drepturi de autor, licente, méarci de comery sau
fabrici si alte imobiliziri necorporale recunoscute din punct de vedere contabil, cu exceptia
cheltuielilor de constituire, a fondului comercial, a imobilizérilor necorporale cu durata de
viatd utild nedeterminatd, incadrate astfel potrivit reglementirilor contabile, se recupereazi
prin intermediul deducerilor de amortizare liniard pe pericada contractului sau pe durata de
utilizare, dupi caz. Cheltuielile aferente achizitionirii sau producerii programelor informatice
se recupereaza prin intermediul deducerilor de amortizare liniard pe o perioada de 3 ani.

Imobilizéri corporale

Imobilizarile corporale sunt elemente corporale care:

a) sunt detinute in vederea utilizarii pentru producerea sau prestarea de bunuri sau servicii,
pentru a i inchiriate tertilor sau pentru a fi folosite In scopuri administrative; si

b) se preconizeazi a fi utilizate pe parcursul mai multor perioade

Recunoastere:

Costul unui element de imobilizari corporale trebuie recunoscut ca activ dac# si numai dacé:
a) este probabild generarea pentru entitate de beneficii economice viitoare aferente activului;

51
b) costul activului poate fi evaluat in mod fiabil.

Evaluarea dupa recunoastere

Dupi recunoasterea ca activ, un element de imobiliziri corporale este contabilizat la costul
sAu minus orice amortizare acumulati si orice pierderi acumulate din depreciere.

Dupi recunoasterea ca activ, un element de imobilizari corporale a cérui valoare justd poate
fi evaluatd in mod fiabil este contabilizat la o valoare reevaluatd, aceasta fiind valoarea sa
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justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata ulterior i orice pierderi acumulate
din depreciere.

Reevaluirile sunt efectuate cu suficientd regularitate pentru a se asigura cé valoarea contabild
nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul
perioadei de raportare.

Valoarea justd a terenurilor si cladirilor este determinata in general pe baza probelor de pe
piatfi, printr-o evaluare efectuatdi in mod normal de evaluatori profesionisti calificati.
Valoarea justd a elementelor de imobilizari corporale este in general valoarea lor pe piatd
determinatd prin evaluare.

Atunci cind un element de imobiliziri corporale este reevaluat, orice amortizare cumulatd la
data reevaluarii este eliminata din valoarea contabila brutd a activului, iar valoarea neta este
recalculatd la valoarea reevaluatd a activuiui.

Dac# un element de imobilizari corporale este reevaluat, atunci Intreaga clasa de imobilizari
corporale din care face parte acel element este reevaluati.

Daci valoarea contabild a unei imobiliziri necorporale este majorata ca rezultat al reevaludrii,
atunci cresterea este recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global si acumulati in
capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare. Cu toate acestea, majorarea trebuie
recunoscutd in profit sau pierdere in misura in care aceasta compenseazi o descrestere din
reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Daca valoarea contabili a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaluari, aceastd
diminuare trebuie recunoscuti in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie
recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare
prezintd un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global micsoreazi suma acumulati in capitalurile proprii cu titlu de surplus din
reevaluare.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizari
corporale este transferat direct in rezultatul reportat atunci cdnd activul este derecunoscut.
Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueazi prin profit
sau pierdere.

Daci exista, efectele impozitelor asupra profitului rezultate din reevaluarea imobilizérilor
corporale sunt recunoscute i prezentate in conformitate cu IAS 12 Impozitul pe profit.

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe care au fost efectuate pentru a
restabili sau mentine valoarea acestor active, au fost recunoscute in contul de profit si pierdere
la data efectuarii lor, in timp ce inlocuirea componentelor de baza ale echipamentelor
tehnologice si reparatiile capitale au fost capitalizate si amortizate pe perioada ramasa.

Amortizare

Valoarea amortizabild a unui activ este alocati in mod sistematic pe durata sa de viatd utila.
Amortizarea unui activ incepe cénd acesta este disponibil pentru utilizare, adicd atunci cénd
se afld in amplasamentul §i starea necesare pentru a putea functiona in maniera doritd de
conducere.

Metoda de amortizare utilizatd reflecta ritmul preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare ale activului de cétre entitate.

Terenul detinut in proprietate nu este amortizat.

Pentru mijloacele fixe amortizabile societatea utilizeaza, din punct de vedere contabil, metoda
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de amortizare liniara. Duratele de amortizare sunt determinate de catre o comisie interna de
specialitate conform procedurilor interne ale companiei. Mai jos este o scurta prezentare a
duratelor de viata a mijloacelor fixe pe categorii mai importante de bunuri:

Categorie Durata de viata
Cladiri si constructii 16-60 ani
Echipamente si instalatii 9-24 ani
Mijloace de transport 4- 9 ani
Tehnica de calcul 2- 4 ani
Mobilier si echipament de birou 3- 24 ani

Deprecierea

Pentru a determina daci un element de imobiliziri corporale este depreciat, o entitate aplica
IAS 36 Deprecierea activelor. La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, entitatea estimeazi
daca exista indicii ale deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii,
entitatea estimeaza valoarea recuperabild a activului.

Dacd st numai dacd valoarea recuperabild a unui activ este mai micd decét valoarea sa
contabild, valoarea contabild a activului va {i redusa pentru a fi egalé cu valoarea recuperabild.
O astfel de reducere reprezintd o pierdere din depreciere. O pierdere din depreciere este
recunoscutd imediat in profitul sau in pierderea perioadei, cu exceptia situatiilor in care activul
este raportat la valoarea reevaluatd, in conformitate cu prevederile unui alt Standard (de
exemplu, in conformitate cu modelul de reevaluare din IAS 16 Imobilizéri corporale). Orice
pierdere din depreciere in cazul unui activ reevaluat este consideraté ca fiind o descrestere
generata de reevaluare.

29.7Active financiare- IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere i evaluare
Evaluarea initiala a activelor financiare si a datoriilor financiare

Atunci cind un activ financiar sau o datorie financiard este recunoscut(3) initial, o entitate il
(0) evalueza la valoarea sa justd plus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare
care nu este la valoarea justd prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care pot fi atribuite
direct achizitiei sau emiterii activului financiar sau datoriei financiare.

Evaluarea ulterioari a activelor financiare

Din punct de vedere al evaludrii unui activ financiar dupa recunoasterea initiald, Societatea
clasifica activele sale financiare in urmitoarele categorii:

I Un activ financiar sau o datorie financiari evaluat(@} la valoarea justd prin profit sau
pierdere este un activ financiar sau o datorie financiard care iniruneste oricare dintre
urmétoarele conditii:

(a)este clasificat(d) drept detinut(d) in vederea tranzactiondrii. Un activ financiar sau o datorie
financiara este clasificat(d) drept detinut(d) in vederea tranzactiondrii dacé este:

(i)dobandit sau suportatd in principal in scopul vanzarii sau reachizitiondrii la termenul cel
mai apropiat;

(ii)la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare
identificate gestionate Impreuna si pentru care existd dovezi ale unui tipar real recent de
urindrire a profitului pe termen scurt; sau
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(iii)un instrument derivat (cu exceptia unui instrument derivat care este un contract de garanie
financiard sau un instrument desemnat si eficace de acoperire impotriva riscurilor).

Imprumuturile si creangele sunt active financiare nederivate cu pli{i fixe sau determinabile

si care nu sunt cotate pe o piata activi, altele decit:

a) cele pe care entitatea intentioneaza sa le vénda imediat sau in scurt timp, care trebuie
clasificate drept detinute in vederea tranzactiondrii, si cele pe care entitatea, la
recunoasterea initiald, le desemneaz la valoarea justd prin profit sau pierdere;

b) cele pe care entitatea, la recunoagterea initiala, le desemneaza drept disponibile in vederea
vénzirii; fie

¢) cele pentru care detindtorul s-ar putea sa nu recupereze in mod substantial toata investitia
initiald, din alti cauzi decdt deteriorarea creditului, care trebuie clasificate drept
disponibile in vederea vanzirii.

In aceasta categorie sunt incluse creantele comerciale si de alta natura

Activele financiare disponibile in vederea vdnzdrii sunt acele active financiare nederivate
care sunt desemnate drept disponibile in vederea vanzarii sau care nu sunt clasificate drept
imprumuturi §i creante, investitii pastrate pand la scadentd sau active financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere.

In aceasta categorie sunt incluse investitiile in actiuni cotate.

Societatea nu detine investifii pastrate pAni la scadentd si nu detine sau nu a clasificat active
financiare sau datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Castiguri si pierderi

Un céastig sau o pierdere dintr-un activ financiar disponibil in vederea vinzirii este recunoscut
la Alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia pierderilor din depreciere. Dividendele
pentru un instrument de capitaluri proprii disponibil pentru vinzare sunt recunoscute in profit
sau pierdere atunci cind dreptul entitdtii de a primi plata este stabilit.

Atunci cind o scidere a valorii juste a unui activ financiar disponibil in vederea vinziri a
fost recunoscuti la alte elemente ale rezultatului global §i existd dovezi obiective ci activul
este depreciat, pierderea cumulata care a fost recunoscuti la alte elemente ale rezultatului
global trebuie reclasificatd din capitalurile proprii In profit sau pierdere ca ajustare din
reclasificare, chiar daci activul financiar nu a fost derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este inldturatd din capitalurile proprii si recunoscutd in profit
sau pierdere trebuic si fie diferenta dintre costul de achizitie (net de orice platd a principalului
si de amortizare) $i valoarea justd actuald, minus orice pierdere din depreciere pentru acel
activ financiar recunoscuti anterior in profit sau pierdere.

Daci, intr-o perioadd ulterioard, valoarea justd a unui instrument de datorie clasificat drept
disponibil in vederea vanzirii creste si acea crestere poate fi legatd in mod obiectiv de un
eveniment care apare dupd ce pierderea din depreciere a fost recunoscutd in profit sau
pierdere, pierderea din depreciere este reluatd, iar suma reludrii recunoscutd in profit sau
pierdere.

48




COS TARGOVISTE SA — In reorganizare judiciara, in judicial reorganization, en redressement
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este mentionat altfel)

Numerarul §i echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ casa, depozitele la vedere la bénci, alte investitii
foarte lichide pe termen scurt cu date originale de scaden{d de trei luni sau mai putin de trei
luni, si — in scopul situatiei fluxurilor de numerar - descoperiri de cont.

29.8 Bunuri in sistem de leasing — respecta prevederile IAS 17 Contracte de leasing

Atunci cind toate riscurile si beneficiile incidentale proprietatii asupra unui bun in sistem de
leasing au fost transferate Societatii (“leasing financiar™), activul este tratat ca si cum ar fi fost
achizitionat direct. Suma recunoscuté initial ca un activ este valoarea cea mai micd dintre
valoarea justd a proprietatii inchiriate gi valoarea actuald a platilor minime de leasing pe
perioada leasing-ului.

Angajamentul de leasing corespunzitor este prezentat ca datorie. Plitile leasing-ului sunt
analizate intre capital si dobadndd. Elementul pentru dobénda este inregistrat in situatia
rezultatului global pe perioada leasing-ului §i este calculat astfel Incat reprezintd o proportie
constanti a datoriel leasing-ului.

Atunci cind toate riscurile si beneficiile incidentale proprietafii nu au fost transferate
Societatii (“leasing operational™), totalul chiriilor pltibile conform cu contractul de leasing
sunt inregistrate in situatia rezultatului global in liniar pe perioada leasing-ului. Totalul
beneficiilor stimulentelor de leasing este recunoscut ca o reducere a cheltuielilor cu chiria
liniar pe perioada leasing-ului.

29.9 Investitii imobiliare — IAS 40

O investitie imobiliari este recunoscuti ca activ dacé g1 numai dacé:

a) existd probabilitatea ca beneficiile economice viitoare asociate investitiei imobiliare si
revind entititii;

b) costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.

Societatea clasifica ca investifii imobiliare terenurile detinute pentru o utilizare viitoare inca
nedeterminati.

O investitie imobiliara trebuie evaluatd initial la cost. Costurile de tranzactionare trebuie
incluse In evaluarea initiala.

Costul unei investitii imobiliare cumpirate include pretul sdu de cumpérare i orice cheltuieli
direct atribuibile. Cheltuielile direct atribuibile includ, de exemplu, onorariile profesionale
pentru serviciile juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate i alte costuri de
tranzactionare.

Investitiile imobiliare sunt prezentate ulerior in bilant la valoare justa.

Dupa recunoasterea inifiald, o entitate care alege modelul valorii juste trebuie sd evalueze
toate investitiile sale imobiliare la valoarea justd, cu exceptia cazurilor in care aceasta nu poate
fi determinata in mod credibil.

Un cAstig sau o pierdere generat(a) de o modificare a valorii juste a investitiei imobiliare este
recunoscut(i) in profitul sau in pierderea perioadei in care apare.

O entitate determini valoarea justa fara a deduce costurile de tranzactionare pe care le poate
suporta in cadrul vinzarii san al unui alt tip de cedare.
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Valoarea justd a unei proprietiiti imobiliare trebuie si reflecte conditiile de piati la finalul
perioadei de raportare.

Activele imobilizate din categoria investitii imobiliare ,detinute de societate sunt prezentate
in Nota 12 la situatiile financiare.

29,10 . Stocuri

Conform prevederilor IAS 2, stocurile sunt active:

a) detinute pentru vAnzare pe parcursul desfisuririi normale a activitatii;

b) in curs de productie pentru o astfel de vanzare; fie

¢) sub formi de materiale si alte consumabile ce urmeaza a fi folosite in procesul de productie
sau pentru prestarea de servicii.

Evaluarea stocurilor:

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Costul stocurilor

Costul stocurilor cuprinde toate costurile de achizitie, costurile de conversie, precum si alte
costuri suportate pentru a aduce stocurile in starea si In locul in care se gésesc in prezent.
Stocurile de materii prime si materiale sunt evidentiate la valoarea de achizitie. lesirea din
gestiune a stocurilor se face utilizand metoda Costului mediu ponderat (CMP).

Stocurile de produse in curs de executie sunt evidentiate la valoarea materiilor prime si
materialelor inglobate in acestea.

Stocul de produse finite este inregistrat la cost de productie la momentul incheierii fabricatiei.

Ajustari pentru deprecierea stocurilor

Evaluarea pentru depreciere a stocurilor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea
mai buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se
asteapta a fi primite, Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu
privire la valoarea de utilitate a stocului, tinand cont de data de expirare, posibilitatea de
utilizare in activitatea curenta a societatii si de alti factori specifici fiecarei categorii de stoc.
Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustarilor depinde de estimarea
fluxurilor de numerar viitoare.

29.11 Creante

Creantele apar in principal prin furnizarea de bunuri si servicii citre clienti (de ex. creante
comerciale), dar incorporeazi si alte tipuri de activ monetar contractual. Acestea sunt
recunoscute initial la valoarea justi plus costurile de tranzactionare care sunt atribuite in mod
direct achizitiei sau emisiei acestora, si sunt ulterior inregistrate la cost amortizat utilizénd
metoda ratei dobanzii efective, minus ajustari pentru depreciere.

Creantele sunt prezentate in bilant la valoarea istorica mai putin ajustarile constituite pentru
depreciere in cazurile in care s-a constatat ca valoarea realizabila este mai mica decat valoarea
istorica.

Ajustarile pentru depreciere sunt recunoscute atunci cind existd dovezi obiective (cum ar fi

dificultiti financiare semnificative din partea partenerilor sau neindeplinirea obligatiilor de
plati sau intarziere semnificativa a platii) cd Societatea nu va putea incasa toate sumele
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datorate conform cu termenii creantelor, suma respectivei ajustari fiind diferenta dintre
valoarea contabild netd si valoarea actuald a fluxurilor de numerar viitoare preconizate
asociatd cu creanta depreciata.

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea
mai buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se
asteapta a fi primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu
privire la situatia financiara a partenerilor. Fiecare activ depreciat este analizat individual.

29.12 Datorii financiare

Datoriile financiare includ in principal datoriile comerciale si alte datorii financiare pe termen
scurt, care sunt recunoscute initial la valoarea justd si ulterior inregistrate la cost amortizat
utilizdnd metoda dobanzii efective.

29.13 Recunocasterea veniturilor si cheltuielilor
2.13.1.Recunosterea veniturilor

Obligatiile de executare si momentul recunoasterii veniturilor

Majoritatea veniturilor societatii provin din vinzarea de bunuri cu venituri recunoscute intr-
un moment in care controlul bunurilor a fost transferat clientului. Aceasta este, In general,
atunci cdnd bunurile sunt livrate clientului. Cu toate acestea, pentru vanzirile la export,
controlul ar putea fi, de asemenea, transferat atunci cénd este livrat fie cétre portul de plecare,
fie citre portul de sosire, in functie de conditiile specifice ale contractului incheiat cu un client.
Exista o judecata limitatd necesard pentru identificarea permiselor de control punctual: odatd
ce a apirut livrarea fizicd a produselor citre locatia convenitd, societatea nu mai are posesia
fizica, de obicei va avea un drept de platd in prezent (ca o singurd platd la livrare) §i nu
piistreazi niciunul dintre riscurile si beneficiile semnificative ale produselor in cauza.

O mic# parte a contractelor este negociati pe baza facturilor si alocarilor. In astfel de
aranjamente, veniturile sunt recunoscute, chiar dacd societatea detine in continuare
proprietatea fizicd numai dacd:

« acordul este substantial (adici solicitat de client);
« produsele finite au fost identificate separat ca apartindnd clientului;
« produsul este gata pentru transferul fizic catre client; si

» Societatea nu are capacitatea de a utiliza produsul pentru ao directiona citre alt client.

Determinarea pretului tranzactiei

Cea mai mare parte a veniturilor societatii derivd din contracte cu pret fix si, prin urmare,
valoarea veniturilor care trebuie obtinute din fiecare contract este determinatd in functie de
aceste prefuri fixe.

Alocarea sumelor la obligatiile de performanti

Pentru majoritatea contractelor, existd un pret fix. Prin urmare, nu existd nici o judecatd
implicatd in alocarea pretului contractului la fiecare unitate comandata In astfel de contracte
(este pretul total al contractului Impértit la numérul de unitéti comandate).
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Exceptii practice
Societatea a profitat de scutirile practice:

+ si nu contabilizeze componente semnificative de finantare, in care diferenta de timp
dintre primirea contravalorii si transferarea controlului bunurilor (sau serviciilor) cétre client
este de un an sau mai putin; si

» si cheltuiasci costurile incrementale de obtinere a unui contract atunci cind perioada
de amortizare a activului altfel recunoscut ar fi fost de un an sau mai putin.

Cazuri speciale: In situatia in care se constata ca veniturile asociate unei perioade a anului
curent sunt grevate de erori fundamentale, se va proceda la corectarea acestora, in perioada in
care eroarea este descoperita. Daca eroarea este descoperita in anii urmatori, corectia acesteia
nu va mai afecta conturile de venituri, ci contul de rezultat reportat din corectii de erori
fundamentale, daca valoarea erorii va fi considerata semmificativa.

2.13.2.Recunosterea cheltuielifor

Cheltuielile constituie diminudri ale beneficiilor economice inregistrate pe parcursul perioadei
contabile sub forma de iegiri sau scaderi ale valorii activelor ori cresteri ale datoriilor, care se
concretizeaza In reduceri ale capitalurilor proprii, altele decat cele rezultate din distribuirea
acestora cétre actionari.

Cazuri speciale: In situatia in care se constata ca cheltuielile asociate unei perioade a anului
curent sunt grevate de erori fundamentale, se va proceda la corectarea acestora, in perioada in
care eroarea este descoperita. Daca eroarea este descoperita in anii urmatori, corectia acesteia
nu va mai afecta conturile de cheltuilei, ¢i contul de rezultat reportat din corectii de erori
fundamentale, daca valoarea erorii va fi considerata semnificativa.

29.14 Deprecierea activelor nefinanciare (excluzind stocurile, investitiile imobiliare si
activele privind impozitul aminat) — IAS 36”Deprecierea activelor”

Active detinute de companie, asa cum este precizat in IAS 36 "Deprecierea activelor”, fac
obiectul testelor de depreciere ori de céte ori evenimente sau modificari ale circumstantelor
indic# faptul ca este posibil ca valoarea lor contabild sd nu poati fi recuperati integral. Atunci
cind valoarea contabild a unui activ depaseste suma recuperabili (adici suma cea mai mare
dintre valoarea de utilizare si valoarea justd minus costurile de vanzare), activul este ajustat
corespunzator.

Atunci cand nu este posibil si se estimeze suma recuperabild a unui activ individual, testul de
depreciere este realizat pe cel mai mic grup de active ciruia fi apartine pentru care existd
separat fluxuri de numerar identificabile; unitétile sale generatoare de numerar (*UGN-uri’).

Cheltuielile cu deprecierea sunt incluse in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului In
care reduce castiguri recunoscute anterior in alte elemente ale rezultatului global.
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29.15 Provizioane —-IAS37 “Provizioane, datorii contingente §i active contingenfe”

Provizionul este evaluat la cea mai buné estimare a cheltuielilor necesare pentru decontarea
obligatiei la data raportérii, actualizat la o rata pre-impozitare ce reflecta evaluérile curente de
piatd ale valorii banilor in timp si riscurile specifice datoriei.

Conform IAS 37 “Provizioane, datorii contingente s1 active contingente”, un provizion trebuie

recunoscut in cazul in care:

a) Societatea are o obligatie actuald (legala sau implicitd) generati de un eveniment trecut;

b) este probabil ca pentru decontarea obligatiei si fie necesari o iegire de resurse incorpordnd
beneficii economice; §i

c) poate fi realizatd o estimare credibild a valorii obligatiei.

Daci nu sunt indeplinite aceste condifii, nu trebuie recunoscut un provizion.

Provizicanele se Inregistreazd in contabilitate cu ajutorul conturilor din grupa 15
"Provizioane" si se constituie pe seama cheltuielilor, cu exceptia celor aferente dezafectarii
imobilizérilor corporale $i altor actiuni similare legate de acestea, pentru care se vor avea in
vedere prevederile IFRIC 1.

Recunoasterea, evaluarea si actualizarea provizioanelor se efectueazié cu respectarea
prevederilor IAS 37 “Provizioane, datorii contingente si active contingente™.

Provizioanele sunt grupate in contabilitate pe categorii st se constituie pentru:

a) litigii;

b) garantii acordate clientilor;

c) dezafectarea imobilizérilor corporale si alte actiuni similare legate de acestea;
d) restructurare;

e) beneficiile angajatilor;

f) alte provizioane.

Provizioanele constituite anterior se analizeaza periodic si se regularizeazi.

29.16 Beneficiile angajatilor —IAS 19 Beneficiile Angajatilor
Beneficii curente acordate salariatilor

Beneficiile pe termen scurt acordate salariatilor includ indemnizatii, salarii si confributiile la
asigurarile sociale. Aceste beneficii sunt recunoscute drept cheltuieli odata cu prestarea
serviciilor.

Beneficii dupa incheierea contractului de munca

Atat Socictatea, cat si salariatii sai au obligatia legala sa contribuie la asigurarile sociale
constituite la Fondul National de Pensii administrat de Casa Nationala de Pensii (plan de
contributii fondat pe baza principiului “platesti pe parcurs”™).

De aceea Societatea nu are nici o alta obligatie legala sau implicita de a plati contributii
viitoare. Obligatia sa este numai de a plati contributiile atunci cand ele devin scadente. Daca
Societatea inceteaza sa angajeze persoane care sunt contribuabili la planul de finantare al
Casei Nationale de Pensii, nu va avea nici o obligatie pentru plata beneficiilor castigate de
proprii angajati in anii anteriori. Contributiile Societatii 1a planul de contributii sunt prezentate
ca si cheltuieli in anul la care se refera.
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Pensii si alte beneficii ulterioare pensionarii

Contractul colectiv de munca a fost valabil pana 29.02.2020 . In contractul colectiv nu erau
stipulate beneficii acordate salariatilor la iesirea la pensie.

29.17 Impozit aminat-IAS 12
In calculul impozitului amant, societatea va tine cont de prevderile IAS 12.

Activele si datoriile privind impozitul aménat sunt recunoscute atunci cand valoarea contabila
a unui activ sau datorie din situatia pozitiei financiare diferd de baza fiscald, cu exceptia
diferentelor care apar la:

» recunocasterea initiald a fondului comercial;

» recunoasterca iniiald a unui activ sau pasiv in cadrul unei tranzactii care nu este o
combinare de intreprinderi si la data tranzactiei nu afecteaza nici profitul contabil $1 nici
pe cel impozabil; si

» investitiile in filiale si entitatile controlate in comun atunci cdnd Societatea poate controla
momentul inversirii diferentei si este posibil ca diferenfa s nu fie inversatéd in viitorul
previzibil.

Recunoasterea activelor privind impozitul améanat este limitatd la acele momente in care este
posibil ca profitul impozabil al perioadei urmatoare sé fie disponibil.

Suma activului sau pasivului este determinatd utilizdnd rate de impozitare care au fost
adoptate sau adoptate in mare misurd pand la data raportarii $1 se preconizeazi a se aplica
atunci cind datoriile /(activele) privind impozitul aménat sunt decontate /(recuperate).

Societatea compenseaza creantele si datoriile privind impozitul aménat daca §i numai daca:

a) are dreptul legal de a compensa creantele privind impozitul curent cu datoriile privind
impozitul curent; si

b) creantele si datoriile privind impozitul aménat sunt aferente impozitelor pe profit
percepute de aceeasi autoritate fiscala.

29.18 Dividende

Cota-parte din profit ce se pliteste, potrivit legii, fiecdrui actionar constituie dividend.
Dividendele repartizate detindtorilor de actiuni, propuse sau declarate dupd perioada de
raportare, precum §i celelalte repartiziri similare efectuate din profitul determinat in baza
IFRS si cuprins in situatiile financiare anuale, nu sunt recunoscute ca datorie la finakul
perioadei de raportare.

La contabilizarea dividendelor sunt avute In vedere prevederile IAS 10.

Capital si rezerve

Capitalul si rezervele (capitaluri proprii) reprezintd dreptul actionarilor asupra activelor unei
entitati, dupa deducerea tuturor datoriilor. Capitalurile proprii cuprind: aporturile de capital,
primele de capital, rezervele, rezultatul reportat, rezultatul exercitiului financiar.

Entitatea s-a infiintat conform Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale.

In primul set de situatii financiare intocmite conform IFRS, societatea a aplicat [AS 29 -
“Raportarea financiara in economii hiperinflationiste™ pentru aporturile actionarilor obtinute
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inainte de Ol ianuarie 2004, si anume, acestea au fost ajustate cu indicele de inflatie
corespunzator.

29.19 Costurile de finantare

O entitate trebuie si capitalizeze costurile indatordrii care sunt atribuibile direct achizitiei,
constructiei sau productiel unui activ cu ciclu lung de productie ca parte a costului
respectivului activ. O entitate trebuie s recunoascd alte costuri ale indatordrii drept cheltuiel
in perioada in care aceasta le suporti.

Societatea nu a finantat constructia activelor pe termen lung din imprumuturi.

29.20 Rezultfatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul
pe actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari ai Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de
raportare . Rezultatul pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii
atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni orinare cu efectele
de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

29.21 Raportarea pe segmeinte

Un segment este o componenta distincta a Societatii care furnizeaza anumite produse sau
servicii {segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu
geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale
celorlalte segmente. Din punct de vedere al segmentelor de activitate, Societatea nu identifica
componente distincte din punct de vedere al riscurilor si beneficiilor asociate.

29.22 Parti afiliate

O persoani sau un membru apropiat al familiei persoanei respective este considerata afiliata
unei Societatii dacé acea persoana:

(i) detine controlul sau controlul comun asupra Societatii;
(ii) are o influenta semmnificativa asupra Societatii; sau
(iii) este un membru al personalului-cheie din conduce

Personalul-cheie din conducere reprezintd acele persoane care au autoritatea si
responsabilitatea de a planifica, conduce si controla activitatile Societatii In mod direct sau
indirect, incluzénd orice director (executiv sau nu) al entitatii. Tranzactiile cu personalul cheie
includ exclusiv beneficiile salariale acordate acestora asa cum sunt prezentate in Nota 0.
Cheltuieli cu personalul.

O entitate este afiliata Societatii dacéi intruneste oricare dintre urmétoarele conditii:

(i) Entitatea si Societatea sunt membre ale aceluiasi grup (ceea ce inseamnd ci fiecare
societate-mam, filiald si filiald din acelasi grup este legatd de celelalte).

(i1) O entitate este entitate asociatd sau asociere in participatie a celeilalte entitati (san
entitate asociatd sau asociere in participatie a unui membru al grupului din care face
parte cealaltd entitate).

(iii)Ambele entitdti sunt asocieti in participatie ale aceluiasi tert.

(iv)O entitate este asociere In participatie a unei terte entitéiti, iar cealalti este o entitate
asociatdl a tertei entitati.
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(v) Entitatea este un plan de beneficii postangajare in beneficiul angajatilor entitatii
raportoare sau ai unei entitati afiliate entitatii raportoare. In cazul in care chiar entitatea
raportoare reprezintd ca insasi un astfel de plan, angajatorii sponsori sunt, de
asemenea, afiliati entitatii raportoare.

(vi) Entitatea este controlatd sau controlatd in comun de o persoana afiliata.

(vii) O persoana afiliata care detine controlul influenteaza semnificativ entitatea sau este
un membru al personalului-cheie din conducerea entitétii (sau a societatii-mama a

entitatii).
Administrator §p ciil, Director general,
Numele si prenumgle Numele si prenumele-
SHVEDAKOV OLE@G: AT O o )
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Director adj. economic si financiar, Intocmit,
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